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Shoqgata Shqiptare e Bankave
bashképunon pérséri me Bankén e Shqipérisé
pér printimin e paketés sé re mésimore dedikuar edukimit financiar
té nxénésve qé ndjekin klasén I, IT dhe III té shkollés 9-vjecare.
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EDITORIAL

STABILITETI FINANCIAR -

nga Dr. Elvin MEKA'
Kryeredaktor

Né vitin 2002, z. Dean LeBaron dhe z. Romesh Vait-
ilingam shkruanin, ndér té tjera, né librin e tyre té
famshém: “Thesari i Mencurisé sé Investimit — 30 Mendjet
mé té Ndritura té Investimit”, né kapitullin pérmbyllés:
“future focus II: ten key global issues”:

...Njé nga karakteristikat thelbésore té késaj epoke éshté
shkalla e larté e ndérlidhjes qé po pérjetojmé — ndérlidhje
kjo né nivele personale, biznesi dhe geveritare. Tashmé jemi
né gjendje, si asnjéheré tjetér mé paré, té lidhim apo béjmé
bashké thuajse gjithshka....Ndérlidhja financiare né rang
global nuk ka gené asnjéheré né njé nivel si ky i sotmi. Tani
kemi njé sistem té pérbashkét bankar, ku paraja ka mundési té
qarkullojé, né gast, né rrugé elektronike dhe né sasi té paku-
fizuara, né té katér anét e globit, pa asnjé lloj transparence.
...Por kur njé nga lojtarét globalé ka probleme, qofté kjo Ko-
rea, Indonezia, Rusia apo Brazili, pjesa tjetér e mendon me té
drejté se, duhet zbatuar njé paketé shpétimi me ¢do ¢mim.
Kjo éshté sikur té kemi njé pacient gé mund té vuajé nga
njé sémundje ngjitése. Pavarésisht nga kjo, duket se e vetmja
ményré pér ta ndaluar até éshté qé ta lemé té liré pacientin
mes njerézve. Normalisht, njé pacient i tillé trajtohet duke e
mbajtur né karantiné”.

Kjo duket si njé sinjal i hershém paralajmérues,
lidhur me shpérthimin e krizés sé fundit financiare
té viteve 2007-2008. Kjo krizé solli né gendér té vé-
mendjes céshtjen e nxehté té stabilitetit financiar, ni-
sur nga “cunami” financiar, qé shkaktoi shkérmogqja
e Lehman Brothers, né sistemin financiar ndérkom-
bétar. Kriza shpalosi dimensionin e jashtézakonshém
té ndérlidhjes ndérkombétare, si dhe ¢imentoi faktin se
menaxhimi i rrezigeve té ndryshme nuk pérbénte mé
njé ¢éshtje brenda kufijve kombétaré, por ajo tashmé
éshté fenomen global. Sot stabiliteti i sistemit financiar
kombétar éshté pjesé integrale e stabilitetit té sistemit
financiar global, pavarésisht nga faza e zhvillimit dhe
thellésia e ¢do sistemi financiar né boté. Njé realitet i

Sot stabiliteti i sistemit financiar kombétar éshté
pjese integrale e stabilitetit té sistemit financiar
global, pavarésisht nga faza e zhvillimit dhe thellésia
e ¢do sistemi financiar né boté. Njé realitet i tille e
bén stabilitetin financiar gjithnjé té réndésishem e té
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domosdoshém, kudo né boté.

tillé e bén stabilitetin financiar gjithnjé té réndésishém
e té domosdoshém, kudo né boté.

Né moriné e rrezigeve me té cilat pérballet sistemi
financiar shqiptar, rreziku sistemik éshté nga mé do-
minuesit, nisur nga shkalla shumé e madhe e ndérm-
jetésimit bankar dhe mungesa e tregut té letrave me
vleré (aksioneve, obligaiconeve) né Shqipéri. Réndésia
e kétij lloj rreziku béhet gjithnjé e mé e qarté né periudha
krize, né vendet me ekonomi qé mbéshteten fugishém
né ndérmjetésimin bankar, késhtu qé mund té themi se
pér sistemin toné bankar ai éshté béré njé fenomen en-
demik. Sistemi bankar né Shqipéri, duke gené ofruesi
thuajse unik i huave dhe financimit (t& jashtém ) pér
bizneset, ka magnetizuar dhe térhequr brenda vetes
gati té gjitha rreziqet né ekonomi, té cilét peshojné
konsiderueshém né bilancet e bankave. Deri mé tani,
sistemi bankar ka gené i suksesshém né minimizimin e
elementéve mé té spikatur té rrezikut sistemik, si: kriza
e likuiditetit, pamjaftueshméria e kapitalit dhe pér-
dorimi i tepruar i efektit té levés. Gjithashtu, Banka e
Shqipérisé ka luajtur rol ky¢ né zbatimin e disa masave
kundérciklike, si pjesé e mbikéqyrjes makro-prudenci-
ale.

Megjithaté, minimizimi i peshés dhe rolit té ele-
mentéve t& mésipérm nuk nénkupton njé pakésim au-
tomatik e té drejtpérdrejté té rrezikut sistemik brenda
sistemit bankar. Zvogélimi i pérdorimit té levés nuk
éshté njé opsion pér sistemin bankar shqiptar, duke pa-
sur parasysh nivelin aktual té saj dhe modelin bankar
qé pérdoret né vend; ekzekutimi i kolateralit, gjithash-
tu, éshté njé proces mjaft kompleks dhe kohékonsum-
ues. Rrjedhimisht, grupet e interesit, pérfshiré kétu dhe
autoritetet rregullatore, mund té konsiderojé zgjidhje
té tjera, té cilat synojné zhvillimin e njé sistemi té ekuili-
bruar financiar, thellimin e tij, si dhe transparencé mé
té madhe financiare nga pjesémarrésit e tregut.

! Pérgjegjés i Departamentit té Financés, UET
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STABILITETI FINANCIAR — Njé objektiv i pérhershém

nga Z. Klodion SHEHU
Drejtor i Departamentit
té Stabilitetit Financiar
Banka e Shqipérisé

riza globale financiare e vitit
008, theksoi mé tej réndésiné e
géndrueshmeérisé sé sistemit financi-
ar. Ruajtja e stabilitetit financiar nén-
kupton nevojén pér vlerésimin dhe
kufizimin e rrezikut sistemik, ose té
rrezikut qé sistemi financiar né térési
té humbasé, pjesérisht ose plotésisht,
aftésiné e tij pér té ofruar shérbimet fi-
nanciare, duke ndikuar negativisht né
veprimtariné e agjentéve ekonomiké
dhe ekonominé né pérgjithési. Vleré-
simi i rrezikut sistemik pér sistemin
financiar pérfagéson njé objektiv t&é
véshtiré, pér shkak té disa karakteris-
tikave té sistemit financiar, gé lidhen
me prirjen e tij: a) pér té¢ zmadhuar
efektin e goditjeve t&é ndryshme eko-
nomike; b) pér t'u béré pjesé e njé
mekanizmi qé vetushqgen rritjen e eks-
pozimeve ndaj rrezigeve; dhe c) pér té
hyré né lidhje financiare komplekse,
qé rrisin ndjeshmériné e sistemit ndaj
goditjeve té ndryshme. Pér shembull,
ngadalésimi i ekonomisé mund té
pérshkallézohet mé tej nése sistemi
financiar ose sektori bankar zgjedhin
té ndjekin politika mé té shtrénguara
té huadhénies. Ose, lidhja e drejté mes
huadhénies dhe vlerés sé pasurive té
paluajtshme (qé shérbejné shpesh si
kolateral pér huat), rrezikon té nxisé
njé rritje t& ekspozimit té sistemit fi-
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Politikat makroprudenciale synojné té trajtojné rritien e
rrezikut sistemik né dy dimensionet e tij: (1) té zhvillimit
pérgjaté kohés, gé lidhet me fazat e ciklit t& ekonomisé;
dhe (2) té shtrirjes ndérsektoriale, gé lidhet me ekspozime
té institucioneve financiare né produkte ose instrumente té
njéjta/té ngjashme, si dhe shkallén e pérgendrimit té tyre.

nanciar ndaj rrezikut té njé flluske té
mundshme né tregun e pasurive té
paluajtshme. Lidhjet financiare té ven-
dosura nga sistemi financiar nuk jané
vetém té drejtpérdrejta e té dukshme,
por mund té jené edhe né formén e ga-
rancive té fshehura, ose té ekspozimit
né tregjet e derivative. Ndaj, madhé-
sia e ekspozimit té sistemit financiar
ndaj rrezigeve dhe humbjeve t& mun-
dshme, mund té jené realisht mé té
médha nga pritjet e rregullatoréve.
Kufizimi i rrezikut sistemik &shté
objektiv i politikave makropruden-
ciale. Ato synojné té trajtojné rritjen e
rrezikut sistemik né dy dimensionet e
tij: (1) té zhvillimit pérgjaté kohés, qé
lidhet me fazat e ciklit t& ekonomisé;
dhe (2) té shtrirjes ndérsektoriale, qé
lidhet me ekspozime té institucione-
ve financiare né produkte ose instru-
mente té njéjta/té ngjashme té mjete-
ve dhe té detyrimeve, si edhe shkallén
e pérgendrimit té tyre. Né 2-3 vitet e
fundit, né BE e mé gjeré, ka pasur pér-
parim té dukshém né identifikimin e
disa instrumenteve, qé synojné té traj-
tojné zgjerimin e shpejté dhe pérgend-
rimin né veprimtariné huadhénése, té
sigurojné qé bankat kané likuiditet t&
mjaftueshém pér t& pérballuar godi-
tjet e ndryshme, e t&€ shmangin sjelljet
e rrezikshme nga ana e institucioneve
financiare, duke rritur koston e tyre
népérmjet rritjes sé kérkesés pér ka-
pital pér disa veprimtari té caktuara.
Kéto instrumente mund té kené natyré
kundérciklike e té& zbatohen né mény-
ré mé té diferencuar pér institucionet

financiare me réndési sistemike. Mé
tej kéto standarde kérkojné ndértimin
e njé kuadri institucional sa mé té qar-
té pér identifikimin e autoritetit/auto-
riteteve gé do té kené kompetenca té
natyrés makroprudenciale, né pérpu-
thje me legjislacionin, strukturén dhe
nivelin e zhvillimit té tregut.

Né Shqipéri, sektori bankar
shmangu ndikimin e drejtpérdrejté nga
kriza financiare globale, por sidoqofté
e ndjeu ndikimin e saj népérmjet
politikave té shtuara t&é kujdesit t&é
grupeve bankare, ngadalésimit té
zhvillimit ekonomik né vend, si edhe
ndryshimit té sjelljes sé konsumatorit
té shérbimeve bankare. Ngadalésimi i
zhvillimit ekonomik i kombinuar me

Né kéto kushte, si dhe
pér shkak té zbritjes

Sé normés bazeé té
interesit Né nivele

mjaft t& uléta, ka té
ngjaré gé diskutimet
pér politikén monetare
né t& ardhmen té
konsiderojné gjithnjé e
mé shumé pasojat gé
ato kané pér stabilitetin
financiar.



rénien e besimit té bizneseve dhe fa-
miljeve pér ecuriné e ekonomisé né té
ardhmen, u shogérua me dobésimin
e kérkesés private pér financim, qé
rezultoi né ngadalésimin e dukshém
té huadhénies nga bankat. Rénia e
cilésisé sé portofolit té huas bankare,
pasoi ngadalésimin e té ardhurave
dhe pérkegésimin e situatés sé likui-
ditetit té huamarrésve, duke nxitur
shtréngimin e kushteve té huadhénies
nga bankat, vecanérisht pér bizneset.
Késhtu, aftésia e sektorit bankar pér
té krijuar rezultat financiar pozitiv né
ményré té géndrueshme éshté dobeé-
suar. Megjithaté, depozitat e publi-
kut pérfagésojné burimin kryesor e
mbizotérues té financimit té tij, ndér-
kohé qé madhésia e aktiveve likuide
dhe treguesit e kapitalit jané né nivele
té mira.

Banka e Shqipérisé (BSH), si au-
toritet mbikéqyrés, rregullativ e mo-
netar né vend ka harmonizuar vepri-
met e saj né disa drejtime. Lidhur me
mbikéqyrjen mikroprudenciale, BSH
ka intensifikuar veprimet operacio-
nale pér identifikimin e qarté dhe sa
mé té ploté té problemeve me cilésiné
e huas. Politikat mbikéqyrése kané
vendosur kritere minimale pér llo-
jin dhe madhésiné e aktiveve likuide
dhe té kapitalit, né varési té profilit
té rrezikut té ¢do institucioni bankar.
Sé bashku me industriné bankare dhe
autoritete té tjera publike qé monito-
rojné tregun financiar, jané identifiku-
ar dhe propozuar ndryshimet e nevo-
jshme ligjore pér pérmirésimin e ekze-
kutimit té kolateralit né fazén e reku-
perimit té huas. Né bashképunim me
autoritetet mbikéqyrése té vendeve té
origjinés, éshté siguruar njé ndjekje
mé e miré e ecurisé sé situatés financi-
are té grupeve bankare zotéruese. Pér
sa i pérket politikave makroprudenci-
ale, BSH ka punuar pér vlerésimin e
rrezikut sistemik, pérmes ndértimit té
metodologjive pérkatése, duke pérf-
shiré edhe zhvillimin e vrojtimeve té
ndryshme pér njohjen e perceptimit t&
industrisé bankare, pér vlerésimin e
ngarkesés me borxh té bizneseve dhe
té familjeve, si edhe pér vlerésimin né
shkallé mé t& gjeré té vlerés sé pasu-
rive té paluajtshme. Aftésia e sektorit
bankar pér té pérballuar rreziget ndaj
zhvillimeve té pafavorshme né kua-
drin makroekonomik, vlerésohet pér-
mes kryerjes sé rregullt té ushtrimit
té provés sé rezistencés, jo vetém nga
Banka e Shqipérisé, por prej 2 vjetésh,
edhe pérmes pérfshirjes aktive né
vlerésimin e rezultateve prej bankave
mé té médha. Gjaté kétij viti, BSH zba-
toi edhe disa masa me afat té pérkoh-

shém e me natyré kundérciklike, me
géllim nxitjen e huadhénies, si: uljen
e kérkesave pér kapital pér shtesén
vjetore té huas né njé masé té caktuar
deri né fund té vitit 2014, si edhe disa
stimuj né drejtim té ristrukturimit té
hershém té huas. Né nivel ndérinsti-
tucional, prej fillimit t& vitit 2012, ka
nisur funksionimi formal i Grupit
Késhillimor té Stabilitetit Financiar,
drejtuar nga ministri i Financave, ku
Banka e Shqipérisé kryen edhe rolin e
sekretariatit. Né kété kuadér, jané dis-
kutuar dhe mbéshtetur disa procedu-
ra, qé forcojné kapacitet e autoriteteve
pjesémarrése né trajtimin e rrezigeve
sistemike. Lidhur me politikén mone-
tare, né kushtet e trysnive té dobéta
inflacioniste, BSH ka ndjekur njé poli-
tiké monetare lehtésuese, duke zbritur
normén bazé té interesit né nivelin mé
té ulét historik prej 3.5% dhe duke of-
ruar sasité e nevojshme té likuiditetit
né tregun ndérbankar. Né kéto kush-
te, si dhe pér shkak té zbritjes sé nor-
més bazé té interesit né nivele mjaft t&
uléta, ka té ngjaré qé diskutimet pér
politikén monetare né té ardhmen té
konsiderojné gjithnjé e mé shumé pa-
sojat qé ato kané pér stabilitetin finan-
ciar.

Pavarésisht kétyre zhvillimeve,
sektori bankar dhe sistemi financiar
duhet t& pérballen me sfida té
réndésishme, ku né afat té shkurtér,
mé kryesorja éshté trajtimi i huave me
probleme dhe ruajtja pérgjaté gjithé
keétij procesiiniveleve té pérshtatshme
té kapitalizimit dhe likuiditetit. Sé

Né afat t& mesém,
kuadri rregullativ
mbikéqyrés dhe

ai i politikave
makroprudenciale
duhet té reflektojé
zhvillimet né standardet
ndérkombétare. Pér
kété, theksi duhet
vendosur né pérsosjen
e kuadrit institucional
dhe né identifikimin e
instrumenteve konkrete,
gé do té pérdoreshin
PEr kufizimin e rrezigeve
financiare.

fundi, diskutimet mé konkrete pér
shlyerjen e shpejté t& detyrimeve

té  prapambetura publike ndaj
bizneseve, nése materializohen, pritet
té japin njé kontribut té réndésishém
né pérmirésimin e klimés sé biznesit
né vend. Q& ky efekt té jeté maksimal
edhe né drejtim té shlyerjes sé
huave me probleme qé kéto biznese
kané ndaj sektorit bankar, éshté e
nevojshme qé shlyerja e detyrimeve
t'i japé pérparési subjekteve qé kané
borxh té papaguar ndaj njé ose mé
shumé bankave dhe té shogérohet
me mekanizma qé sigurojné fillimisht
pagesén e kétij borxhi, pérkundér
detyrimeve té tjera té bizneseve.
Financimi i kétij procesi do té kérkojé
burime financiare shtesé nga ana e
geverisé, duke sjellé rritje t& deficitit
dhe té borxhit publik. Financimi éshté
i mundur si me burime té brendshme
ashtu edhe me burime té huaja, por
né rastin e dyté do té shmangej rritja
e trysnisé mbi normat e interesit
té borxhit té qeverisé, duke ruajtur
njétrajtshmériné me ecuriné e normés
bazé té interesit, duke mos cénuar
potencialin huadhénés té bankave
ndaj sektorit privat. Né afat t& mesém,
kuadri rregullativ mbikéqyrés dhe ai
i politikave makroprudenciale duhet
té pasqyrojé zhvillimet né standardet
ndérkombétare. Pér kété, theksi duhet
vendosur né pérsosjen e kuadrit
institucional dhe né identifikimin
e instrumenteve konkrete, qé do té
pérdoreshin pér kufizimin e rrezigeve
financiare, vecanérisht pér bankat
me réndési sistemike, duke synuar
ményrén e pérdorimit té tyre né
ményré simetrike, né pérputhje me
ciklin e zhvillimit t¢ ekonomisé dhe
veprimtarisé bankare.
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BANKAT TAKOHEN ME KRYEMINISTRIN E Rl -
Nje tryeze shume e réendesishme

Sektori bankar i paragiti Kryeministrit t&€ ri SH.T. Edi Rama disa
propozime té réndésishme dhe pret gé geveria e re t€ mund t'i
konsiderojé dhe trajtojé ato me vémendije, me géllimin pérfundimtar
até té rritjes sé ritmeve té huadhénies dhe rigjallérimit t& ekonomisé.

é datén 25 korrik 2013, Krye-

ministri i zgjedhur, SH.T. Edi
Rama (tashmé Kryeministér) u takua
me drejtues té€ bankave dhe Bankés sé
Shqipérisé, né njé tryezé té rrumbu-
llakét, si njé vazhdimési e filozofisé sé
trialogut, midis Bankés sé Shqipérisé,
sistemit bankar dhe qeverisé, pér té
diskutuar mbi politikat ekonomike
qé i shérbejné rritjes sé shpejté, té
shéndetshme e té géndrueshme té
vendit, sikundér dhe pér té shpalo-
sur céshtjet kryesore, qé shqetésojné
sot komunitetin bankar. Né kété ta-
kim, bankat theksuan dhe njé heré se
mirépresin dhe inkurajojné dialogun
e vazhdueshém dhe proaktiv mes
té gjithé paléve, pér pérmbushjen e
objektivave té pérbashkéta. Sikundér
theksoi dhe z. Adrian Fullani, Gu-
vernator i Bankés sé Shqipérisé: “...
sektori bankar éshté jo vetém kon-

tribuuesi mé i madh dhe mé efektiv
né rritjen ekonomike té vendit, por
njékohésisht éshté dhe kujdestari i
kursimeve té familjeve shqiptare dhe
pércaktuesi i destinacionit té fondeve
né ekonomi”.

Gijithsesi, né kuadér té zhvillimeve té
sotme brenda mjedisit ekonomik, njé
nga ¢éshtjet qé meriton vémendje té
vecanté éshté ekuilibri vital i stabili-
tetit financiar né vend, i cili duhet té
vazhdojé té jeté njé prioritet konstant
dhe né harmoni té ploté me politikat
nxitése zhvillimore. Nga ana tjetér,
nisur nga situata e ngadalésimit eko-
nomik dhe tkurrja e huadhénies, si
dhe pavarésisht nga fakti qé sistemi
bankar ka punuar miré pér té ruajtur
shéndetin e tij dhe pér t'u zgjeruar
gjithnjé e mé shumé, bankat sollén
né vémendjen e Kryeministrit njé lis-
té masash dhe rekomandimesh pér

pérmirésime té menjéhershme, me

synim rritjen e véllimit té huadhénies

dhe rigjallérimit té ekonomisé kom-
bétare, si vijon:

1.ndérmarrja e reformave fiskale dhe
konsolidimi i regjimit tatimor, si
kushte pér luftén kundér infor-
malitetit dhe evazionit fiskal, me
ané té tatimit té ndershém té
biznesit, mbledhjes sé detyrimeve
tatimore faktike dhe reduktimin
e qarkullimit té parasé né ekono-
mi dhe zhvendosjen drejt kanaleve
elektronike;

2. riformulimi i njé kuadri ligjor tati-
mor té qarté, gjithéperfshirés dhe
té pérputhshém, me géllim qé té
mos lihen hapésira pér keqinter-
pretim dhe praktika abuzive nga
administrata tatimore, veganérisht
né lidhje me elementé té ndjeshém
pér sektorin bankar, si: provizio-




net dhe fshirjen apo rivlerésimin e
borxhit t& keq nga pasqyrat finan-
ciare;

3.ekzekutimi i kolateraleve népér-
mjet njé procesi té ndershém,
té drejté dhe té pavarur ligjor, ku
“shteti ligjor” té njihet dhe re-
spektohet si zgjidhje e shpejté dhe
efikase nga té gjitha palét;

4. liberalizimi i ploté i zyrave pérm-
barimore, me géllim operimin né
kushtet e konkurrencés sé tregut
té liré; né kété drejtim nevojiten
ndryshime né lidhje me ményrén
e pagesés té kétyre shérbimeve
drejt njé tarife té pérpjesshme, té
pagueshme né raport me shumén
e detyrimit t¢ mbledhur nga zyrat
pérmbarimore (tarifé suksesi);

5.stimuli i bizneseve shqiptare, duke
iu shlyer shogérive gé kané shuma
financiare pér té marré nga shteti,
si né formén e rimbursimeve té
TVSHsé, ashtu edhe té detyrime
té papaguara dhe realizimi i
investimeve infrastrukturore nén
pérgjegjésiné e qeverisg;

6.qasje mé lehté pér bankat ndaj in-
formacionit té besueshém népérm-
jet platformave elektronike, si: re-
gjistri elektronik i Zyrés sé Regjis-
trimit té Pasurive t& Paluajtshme
(ZRPP) dhe Sigurimeve Shogérore
(t& ardhura té deklaruara jo reale);

7. zhvillimi i njé tregu té pasurive té
paluajtshme, duke e béré até likuid
dhe me ¢mime t& rregullueshme,
népérmjet dixhitalizimit, regjis-
trimit té shpejté dhe zhvillimit té
ankandeve private, né ményré qé
bankat té jené té afta té disponojné
mjetet e tyre, pasi t'i kené mble-
dhur ato;

8.formalizimi i t&é drejtave té pro-
nave, népérmjet njé regjistrimi té
ploté té pronave, pasi titujt e qar-
té dhe regjistrimi i pronésive do té
mbéshtesin aftésiné e bankave pér
ofrimin e huave té sigurta;

9.ndryshimi i ri i ligjit “Pér barrat
siguruese”, i cili me ndryshimin e
fundit né ményré té gabuar e ka
béré tashmé té pamundur vendos-
jen si kolateral té letrave me vleré
té zotéruara nga individét dhe
pasurité prona té tjera té paluajt-
shme, si: “té arkétueshmet”, e “fa-
turat”, duke marré parasysh gqé ky
tip kolaterali konsiderohej si mé i
pérdorshmi né praktikén bankare.

Sé fundi, bankat i shprehén Kryemi-

nistrit mbéshtetjen e tyre pér zbati-

min e masave té sipér sugjeruara qé

do té kontribuojné né gjallérimin e

veprimtarisé sé sektorit bankar né

Shqipéri, si njé pjesé thelbésore té

ekonomisé né vend.

QENDRUESHMERI FINANCIARE DHE
RRITJE EKONOMIKE: NJE BINOM?!

nga Prof. Dr. Sulo HADERI
Dekan, Fakulteti i Ekonomisé
Universiteti i Tiranés

ehona e situatés sé réndé té shte-

tit-ishull né veri té Europés, Islan-
dés, gjaté periudhés sé krizés finan-
ciare botérore nuk &éshté shuar ende.
Problemet me bankat dhe pagéndru-
eshméria financiare qé precipituan
né situaté té véshtiré ekonomike nxi-
tén protesta masive, né té cilat kérko-
hej doréhegja e drejtuesve té bankeés
gendrore té vendit, zgjedhje té reja
pér parlamentin dhe ndryshime né
geveri. Mé 26 janar 2009 Kryeministri
i Islandés dha doréhegjen dhe mé 1
shkurt Kryeministrja e sapoeméru-
ar shpalli planin pér té shpétuar Is-
landén nga rrénimi financiar, duke
pasur si pérparési né planin e saj
zévendésimin e Késhillit té Bankés
Qendrore, i cili nuk arriti té paranda-
lonte shembjen e sistemit bankar dhe
bashkimin me BE-né.

Ky shembull i njé ekonomie té vo-
gél e té zhvilluar, éshté tepér dome-
thénés pér té kuptuar pérmasat e pa-
sojave té pagéndrueshmérisé financi-
are. Aktualisht, géndrueshméria fi-
nanciare éshté kthyer né njé ¢éshtje t&
réndésishme, vecanérisht pas krizés
mé té fundit financiare botérore té vi-

Qéndrueshméria financiare
né vetvete Eshté njé “e
miré publike”, por nuk
duhet ngatérruar me
ngurtésing. Nga ana tjetér,
géndrueshmeéria nénkupton
gé duhet t& shmangen
luhatjet dhe marrja pérsipér
e rrezigeve té tepérta gé
COjné né pagendrueshmeri.

teve 2007-2010, si rrjedhojé e pasojave
té rénda qé mund té keté ajo né eko-
nomi dhe pérhapjen e gjeré té tyre.
Njé ndér mésimet e réndésishme té
krizés qé po 1émé pas, éshté se rritja e
pafre e sektorit financiar ka rrjedho-
ja qé rrezikojné si botén e zhvilluar,
ashtu edhe até né zhvillim, duke
shtruar edhe nevojén dhe debatet qé
politikébérésit té rimendojné disa nga
parimet e drejtimit ekonomik.

Neé fakt, debati mbi géndrue-
shmériné financiare dhe ndikimit
apo lidhjes me rritjen ekonomike
éshté njé debat mé i hershém. Zhvilli-
mi ekonomik dhe ményra se si fi-
nancohet ky zhvillim éshté trajtuar
sipas dy shkollave té¢ mendimit: (1)
nga njéra ané qéndrojné mbéshtetésit
e piképamjes se ndjekja e politikave
té géndrueshmérisé monetare dhe fi-
nanciare nuk &éshté né té njéjtén linjé
me zhvillimin; (2) nga ana tjetér jané
pérkrahésit e piképamjes se ndjekja e
politikés sé géndrueshmeérisé finan-
ciare éshté ményra mé e miré pér té
arritur njé zhvillim ekonomik té ba-
lancuar. Debati midis kétyre dy shko-
llave t&¢ mendimit éshté zhvilluar prej
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Politika monetare
éshté e dobishme pér
té riparuar démet e
pagéndrueshmérisé
financiare, sepse
népérmjet saj mund
té parandalohen
pasojat negative
makroekonomike té
pagéndrueshmérisé
financiare, Nnépérmijet
normave té interesit (uljen
e tyre) apo népérmjet
kanalit t€ kreditit.

kohésh dhe ato kané mbizotéruar
njéra-tjetrén, né varési té situatave té
pérjetuara nga ekonomi té ndryshme.
Mjafton té kujtojmé qé Federal Reser-
ve System u krijua si reagim ndaj si-
tuatés sé panikut bankar té vitit 1907,
pér té nxitur géndrueshmériné finan-
ciare.

Qytetarii zakonshém me njohu-
ri té pérgjithshme ekonomike do té
shprehej se géndrueshméria financi-
are mbéshtet dhe nxit rritjen ekono-
mike, por né realitet nuk éshté késhtu
patjetér. Né literaturén ekonomike kjo
marrédhénie nuk gjen shumé trajtim,
ndérkohé gé pércaktimi se ¢faré éshté
né té vérteté géndrueshmeéria financi-
are mbetet i debatueshém, kanalet e
transmetimit nuk jané té pércaktuara
qartésisht dhe ndjehet mungesa fak-
teve bindése empirike, gé lidhin gén-
drueshmériné financiare me rritjen.
Pra, nése niveli i zhvillimit financiar
shogérohet me té vérteté me rritje
ekonomike, ende nuk e dimé nése
géndrueshmeéria financiare po ashtu
shogérohet nga rritja. Nga ana tjetér,
ka pérkrahés té idesé se pagéndru-
eshméria financiare zakonisht priret
té vonojé rritjen ose ta ndalojé até,
sepse njé sistem financiar i pagén-
drueshém, i cili ekspozohet ndaj fa-
limentimeve ose qé nuk e kryen me
efektshméri funksionin e ndérmjeté-
simit, do té zhvillohet ngadalé dhe
pér rrjedhojé do té ngadalésojé rri-
tjen ekonomike. Megjithaté, zhvillimi
financiar né thellési shoqérohet me
rritje ekonomike. Pra, ajo ¢cka mund
té thuhet éshté qé pagéndrueshméria
financiare e vonon rritjen ekonomike
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dhe pér rrjedhojé pranohet qé gén-
drueshméria éshté mé e miré pér té
krijuar njé mjedis i cili nxit rritjen
ekonomike.

Qéndrueshméria financiare né ve-
tvete éshté njé “e miré publike”, por
nuk duhet ngatérruar me ngurtésiné.
Ekonomia ka nevojé pér ¢mime flek-
sibél, struktura fleksibél, falimentim
té institucioneve financiare nése nuk
pérmbushin si duhet rolin e tyre apo
nuk drejtohen miré dhe kané proble-
me né geverisje. Por nga ana tjetér,
géndrueshméria nénkupton gé duhet
té shmangen luhatjet dhe marrja pér-
sipér e rrezigeve té tepérta qé cojné
né pagéndrueshméri. Pikérisht kéto
piképamije pércaktojné rolin qé duhet
té luajné bankat gendrore, né mbésh-
tetje té géndrueshmérisé né sektorin
financiar, por qé duhet té jeté njé
mbéshtetje “e matur” pér té synu-
ar balancim té rrezigeve. Kjo éshté
arsyeja qé bankat gendrore gjithnjé
e mé tepér filluan té shtojné theksin
mbi géndrueshmériné financiare dhe
po e shndérrojné até né njé objektiv t&
politikés monetare. Madje ka marré
shtysé edhe prirja pér té pérfshiré
objektivin e gqéndrueshmérisé finan-
ciare né politikén monetare dhe se si
duhet té reagojné ato ndaj paqéndru-
eshmeérisé financiare.

Padyshim qé objektivat pér qén-
drueshméri ¢mimesh dhe nxitje té
punésimit mbeten té vlefshme pér
té pakésuar mundésité e pagéndru-
eshmérisé financiare. Por, né kété
fushé té mendimit ekonomik e finan-
ciar, ashtu si dhe né shumé fusha té
tjera, nuk ka receta té gatshme dhe

debati ende né zhvillim éshté nése
duhet gé bankat gendrore té vepro-
jné paraprakisht ndaj flluskave té
¢mimeve té aktiveve, apo thjesht té
riparojné démet pasi ato plasin; nése
politika monetare zbutése éshté tepér
e zbutur; nése jané apo jo té vlefshme
mjetet e mbéshtetjes me likuiditet t&
tregut pér té kthyer né ekuilibér kér-
kesén e pérgjithshme, e késhtu me
radhé. Ajo gé mund té thuhet éshté
se né térési politika monetare &shté
e dobishme pér té riparuar démet e
pagéndrueshmeérisé financiare, sepse
népérmjet saj mund té parandalohen
pasojat negative makroekonomike
té pagéndrueshmérisé financiare,
népérmjet normave té interesit (ul-
jen e tyre) apo népérmjet kanalit t&
kreditit. Politika monetare mund t&é
ndihmojé né restaurimin e qéndru-
eshmeérisé financiare duke kontribu-
ar né rrjedhjen e informacionit népér-
mjet uljes sé pasigurisé né treg, duke
zbutur politikén monetare. Por gé té
arrihet ky ndikim politika monetare
éshté e nevojshme té marré vendi-
me né kohé, bindése dhe fleksibile.
Né kontekstin e sigurimit té rritjes
sé géndrueshme, njé tjetér detyré e
réndésishme mbetet rritja e edukimit
financiar dhe mbrojtja e investuesve.

Duket se ka mnjé prirje té
qarté se bankat gendrore do té
forcojné theksin mbi objektivin e
géndrueshmeérisé financiare dhe
mbikéqyrjes e rregullimit né nivel
makroekonomik. Né kété aspekt do
té duhet té forcohet bashkérendimi
i bankave gendrore mé autoritete té
tjera palé té procesit brenda vendit
dhe pértej kufijve.



KENDI | GAZETARIT

INTERESAT, BUXHETI | SHTETIT DHE EKONOMIA -
“I miri, i keqi dhe | shemtuari”

Shqgipéria po pérballet, jo pér heré té paré, me njé situaté ku

njé pjesé e huamarrésve falimentojné. Ményra e menaxhimit

té procesit té falimentimit do té pércaktojé gatishmériné e
bankave pér té dnéné hua, rrjiedhimisht edhe fuginé e Bankés sé
Shqipérisé pér té ndikuar né kété treg.

Né janar 2012, interesat bazé né
Shqipéri ishin 4.5%, sot jané
3.5%. Interesat mesatare té huave né
lek, pér periudhén janar-korrik 2012,
ishin 11.4%, ndérsa pér té€ njgjtén
periudhé té kétij viti, ishin 10.9%.
Neése interesi bazé éshté ulur me 1%,
njé ulje agresive kjo, me shpresén
e uljes sé interesave té huave, e
rrjedhimisht rritien e huadhénies,
efekti éshté vetém marzhinal;, pér
véllimin, as g€ mund té flitet. Ndérsa
Banka e Shgqipérisé ndjek politikén
e saj agresive té uljes sé interesave,
véllimi i huas sé re né lek jo vetém
qé nuk rritet, por pérkundrazi, ulet.
Gjaté shtatéemujorit té kétij viti,
bankat dhané hua té re 15% mé pak
sesa njé vit mé paré, kur interesat
ishin mé té larta.

Por, ka njé fushé ku interesat
kané pésuar ulje: bonot e thesarit
njé-vjecare. Q& nga fillimi i vitit 2012,
ato siguronin njé yield mbi 7%. Né
ankandin e fundit, u kuotuan né
shifrén e pabesueshme té 4.3%. Kjo
rénie drastike e interesave té borxhit
publik vjen né njé kohé kur véllimi i
huamarrjes sé geverisé, éshté rritur.
Thjesht duket se ka shumé mé tepér
kérkesé te borxhi publik, pavaré-
sisht faktit se sa éshté shtuar deficiti
buxhetor e huamarrja publike. Né&
pamje té paré, duket se politika mo-
netare ka njé ndikim modest ose mi-
nimal te huadhénia né lek, ndérkohé
ka njé efekt té dukshém te borxhi pu-
blik. Por kjo éshté njé panoramé ilu-
zive dhe politika monetare nuk &éshté

mjeti i duhur pér té interpretuar até.
Mjeti i duhur éshté né fakt shkalla e
rrezikut.

Shqipéria po pérballet, jo pér heré
té paré, me njé situaté ku njé pjesé e
huamarrésve falimentojné. Ményra
e menaxhimit t& procesit té falimen-
timit do té pércaktojé gatishmériné
e bankave pér té dhéné hua, rrje-
dhimisht edhe fuqiné e Bankés sé
Shqipérisé pér té ndikuar né kéte
treg. Ky rrezik, i shfaqur né rritjen e
huave me probleme e né véshtirési-
té né ekzekutimin e kolateraleve, ka
béré gé interesat e huave té mbeten
té larta, véllimi i huave té tkurret dhe
interesat e borxhit publik, si streha
e fundit pérballé rrezigeve, té ulen.
Shqipéria u pérball me njé situaté té
ngjashme né vitin 1998, kur huat me
probleme nuk u mblodhén, pér mun-
gesé vullneti politik. Né prill 1998,
bankave iu ndalua me akt rregullativ
huadhénia e, rrjedhimisht, pér to in-

A jemi né té njéjtén

situaté si mé 1998-én (me
ndryshimin e vogél gé
késaj here nuk ka njé akt
rregullativ pér t’i shpallur
bankat té paafta pér té
dhéné hua, por bankat
“shpallin” ekonominé
shqiptare “té€ paafté” pér té
marré hua)?

nga Z. Gjergj EREBARA

vestimi né bono thesari u bé burimi i
vetém i té ardhurave. U deshén shu-
mé vite, si dhe njé proces pastrimi
bilancesh té bankave shtetérore, qé
u kushtoi taksapaguesve 200 milioné
dollaré, para se tregu i huadhénies té
riniste punén.

Interesi bazé éshté vetém njé pjesé
e kostos qé huamarrésit paguajné kur
marrin hua; pjesa mé e madhe e kos-
tos, primi i rrezikut, nuk ndikohet nga
Kjo. A jemi né té njéjtén situaté si me
1998-én (me ndryshimin e vogél qé
késaj here nuk ka njé akt rregullativ
pér t'i shpallur bankat té paafta pér
té dhéné hua, por bankat “shpallin”
ekonominé shqiptare “té paafte” pér t&
marré hua)? Njé ekonomi pa huadhé-
nie éshté njé ekonomi pa investime
(ose njé ekonomi me akumulim pri-
mitiv té kapitalit). Pa investime nuk
mund té keté rritje ekonomike dhe
zgjidhja e problemit éshté e tripérma-
sore: (1) duhet fuqgizuar shteti ligjor,
népérmjet lehtésimit té ekzekutimit
té kolateralit, e duke nxitur bankat
té japin hua té reja; (2) duhet té ulet
borxhi publik, gé té clirohen fonde
pér t'u pérdorur né kreditimin e eko-
nomisé private dhe mé delikatja; (3)
duhen ulur rreziget né ekonomi, qé
automatikisht ul rrezikun/koston e
huadhénies bankare.

Né total, Shqipériné e pret njé
periudhé disi e gjaté stanjacioni, apo
rritje anemike, né rast se nuk i pérgji-
gjet dhe trajton energjikisht (ndoshta
intensivisht) kéto tre sfida madhore.
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UNION BANK

Njé filozofi bankingu me gjashté shtylla

Z. Gazmend KADRIU
Drejtor Ekzekutiv
Union Bank

BANKIERI: CILA ESHTE FILOZOFIA E BANKES QE NGA KRIJIMI I SA] RETH
8 VJET MI5 PARE DHE CILI ESHTE ASPEKTI UNIK I SA] NE TREG?

Sikurse edhe ¢do banké tregtare, arsyeja parésore e krijimit/
ekzistencés sé Union Bank éshté prodhimi i njé fitimi t& kér-
kuar nga aksionerét. Kétu nuk ka dallime ndérmjet bankave.
Filozofia e bankés, ményra e zgjedhur pér arritjen e synimit,
mund té dallojé. Né rastin e Union Bank, kjo filozofi éshté
e shprehur népérmjet gjashté shtyllave né dokumentin toné
strategjik. Ato mund té prezantohen késhtu:

(1) Punonjesit + (2) Komunikimi:Ne jemi té nderuar nga secili
person qé zgjedh Union Bank, si vend ku do té japé kontri-
butin e vet profesional dhe do té synojé rritjen e vet si indi-
vid. Respektin pér punonjésit tané e shprehim edhe me njé
kulturé shumé té hapur komunikimi, né té gjitha nivelet. Kjo
gjen reflektim edhe né shpalljet e targeteve, bonuseve, rishi-
kimit té pagave, vlerésimet vjetore, karrierén e brendshme...
njé transparencé maksimale né secilin aspekt té réndésishém
qé prek punonjésit tané. Stafi yné i mrekullueshém e meriton
kete.

(3) Sherbimi i Klientit + (4) Shitja: Synimi i shpallur i bankés
toné éshté i thjeshté: “Banka numér 1 né Shqipéri pér shér-
bim klienti”. Né qofté se cilado banké né Shqipéri rezulton
me shérbim mé té miré se ne, atéheré konsiderojmé qé ende
nuk e kemi realizuar kété objektiv madhor té bankés. Rritjen
e shitjes e synojmé népérmjet shérbimit té klientit, si element
dallues né njé treg, ku pak a shumé produktet dhe ofertat
jané té ngjashme/krahasueshme.

(5) Fitimi + (6) Rreziku: Faktorin “fitim”, kété qéllim fundor,
nuk e shohim té ndaré nga céshtja e rrezikut. Fitimi éshté
shpesh njé ¢éshtje horizonti té shkurtér, ndérsa Rreziku éshté
mé pak i dukshém né cast, por jashtézakonisht i dukshém mé
voné. Nuk mund té na ndodhé gé té sakrifikojmé rrezikun né
afat té gjaté pér hir té fitimit né njé periudhé té caktuar.

BANKIERI: CILA ESHTE ARRITJA KRYESORE E BANKES DERI ME TANI?
Kryesorja éshté qé arritém té krijojmé njé banké qé kénaq kér-

Kryesorja éshté gé kemi arritur t€ krijojmé njé
banké gé kénaqg kérkesén toné té brendshme,

duke nisur nga aksionarét e poshté, pér njé

banké serioze, t& géndrueshme dhe né rritje

konstante.

kesén toné té brendshme, duke nisur nga aksionarét e poshtg,

pér njé banké serioze, t& géndrueshme dhe né rritje konstan-

te. Arritjet e detajuara i matim edhe ndaj shtyllave strategjike
té vendosura, ato gjashté shtylla té¢ pérmendura mé lart:

- Punonjésit/ Komunikimin e matim, né instancé té fundit,
me géndrimin e tyre né banké. Jemi shumé krenaré pér sta-
bilitetin e jashtézakonshém té stafit toné. Sidomos drejtue-
sit e niveleve t&é ndryshme vazhdojné gati pa pérjashtim té
punojné né banké.

- Shitjen/Shérbimin e Klientit e matim jo me analiza tona
té brendshme, por duke iu nénshtruar gjykimit té atyre
qé jané né pozité t'i krahasojné bankat: klientét individu-
alé dhe shoqété e specializuara qé ndérmarrin analiza té
ndryshme tregu. Tek vlerésimet e tyre gjejmé kénaqésiné
toné.

- Rrezikun/Fitimin e matim me treguesit e ndryshém té
rrezikut disponibél né treg. Jemi sidomos krenaré qé me
kémbéngulje arrijmé té jemi banké shumé e pastér nga ana
etike, e théné me shqip: nuk marrim ryshfet pér té dhéné
kredi, nuk japim ryshfet pér t& kapur puné.

BANKIERI: PSE KLIENTET DUHET TE ZGJEDHIN BANKEN UNION?
Nuk dua té jem uné ai qé do listojé se pse njé klient duhet t&
zgjedhé bankén toné. Té interesuarit le té pyesin klientét tané
ekzistues se a vlen té jesh klient i Union Bank. Pastaj, kur té
binden té viné né banké... do té gjykojné veté pér kéte.

BANKIERI: CILI £ESHTE OBJEKTIVI KRYESOR I BANKES NE AKTIVITETIN E
SAJ NE vIJIM?

Objektivi yné i paré éshté vazhdimi i rrugés qé kemi nisur, i
njé banke qé do té kénaqé kérkesat tona té larta té brendshme
pér njé bankeé serioze dhe té géndrueshme, kérkesat e punon-
jésve tané pér njé vend pune té kéndshém dhe dinjitoz, kér-
kesat e klientéve tané pér shérbim superior. Objektivi fundor
éshté arritja e kérkesave té aksioneréve tané pér fitimin e kér-
kuar, né radhé té paré me rritjen organike té bankés, por pa
pérjashtuar edhe blerjen e institucioneve té tjera.
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PERBALLJA ME STANJACIONIN EKONOMIK

nga Z. Kaan PEKIN
Drejtor i Grupit té Thesarit &
Institucioneve Financiare
Banka Kombétare Tregtare

té véshtiré lidhur me stimulimin
ekonomisé shqiptare. Shqgipéria ka
nevojé pér njé model té ri ekonomik,
pér té nxitur rritjen ekonomike. Sipas
programit ekonomik té qeverisé sé re
té gendrés sé majté, objektivat e ar-
dhshme jané té miré pércaktuar; pra
éshté imperativ nxitja e prodhimit
industrial vendas dhe rritja e ekspor-
teve, duke u pérgéndruar né zhvilli-
min e sektoréve kyg té ekonomisé, ku
Shqipéria mund té krijojé mé shumé
pérparési krahasuese ndaj fqinjéve
té saj. Objektivi pérfundimtar éshté
sigurimi i 300.000 vende té reja pune
né 4 vitet e ardhshme. Por ka disa
kufizime thelbésore mbi ményrén se
si do té arrihen kéto dhe rruga e re-
alizimit té késaj miréqenieje éshté i
panjohur.

Sé pari, do pérpigem té trajtoj disa
prej kétyre kufizimeve. Arka e shtetit
ka nevojé urgjente pér fonde, pér té
paguar detyrimet ndaj projekteve né
proces dhe TVSH-né e parimbursuar
ndaj sektorit privat. Pa u shlyer kéto
detyrime, éshté thuajse e pamundur
té thyhet rrethi vicioz qé po démton
ekonominé kombétare. Sektori pri-
vat i éshté rikthyer té kaluarés, duke
u pérpjekur té mbijetojé, népérmjet
pérdorimit té barter-it. Shteti éshté i

Qeveria ere shqiptare ka njé detyré
e
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Ekonomia shqiptare ka nevojé pér njé stimul (financim),
gé mungon tashmé né ekonominé vendase. Kjo mund té
béhet népérmjet huazimit té fondeve té reja nga jashte,
ose duke pérdorur njé burim financimi, gé nuk éshté né
sistemin e brendshém financiar.

kufizuar né drejtim t&é grumbullimit
té fondeve té reja dhe té ardhurat
buxhetore jané né rénie. Pér periu-
dhén janar -korrik 2013 té ardhurat
buxhetore rané me 2.6% né 185.4 mld
Leké, e kjo krejtésisht pér shkak té t&
ardhurave tatimore, qé rané me 3.2%.
Neé kété kuadér, té ardhurat e kom-
binuara nga taksat indirekte rané me
5.9 %, kurse té ardhurat nga TVSH-ja
u ulén me 6%, ku TVSH-ja e mble-
dhur nga doganat, ra me 7.2%. Pér
mé tepér, té ardhurat doganore dhe
akcizat rané respektivisht me 10.2%
dhe 4.9%. Ulja e té¢ ardhurave nga
taksat indirekte sinjalizojné njé stan-
jacion té vazhdueshém té konsumit
té brendshém. Djalli pérséri fshihet
né detaje.

Logjikshém, FMN-ja sugjeron fort
recetén e saj klasike. Ajo kérkon poli-
tika té shtrénguara fiskale, si spiranca
kryesore pér ekonominé. Paketat al-
ternative té¢ FMN-sé pérfshijé rritjen
e taksave ose tatimet indirekte, si:
TVSH-+ja, tatimin mbi fitimin dhe mbi
té ardhurat personale, ose kombini-
min e tyre me njé reformé té forté té
administrimit fiskal. Por kéto paketa
nuk marrin parasysh rrezikun serioz
té recesionit né ekonominé shqiptare
dhe mbéshteten né supozimin teorik
se té ardhurat nga taksat do té rriten,
nése shteti rrit normén e taksave. Per-
sonalisht, besoj se sektori privat nuk
ka fuqi té paguajé mé shumé taksa,
qofté né formén e tatim-fitimit, qofté
té tatimit mbi té ardhurat persona-
le. Rritja e taksave do té rezultojé né
rritjen e evazionit fiskal né sektorin
privat, pavarésisht nga reforma né
administrimin fiskal. Nga ana tjetér,

rritjia e TVSH-sé zbatohet mé lehté,
por ajo kércénon mirégenien socia-
le. Pér mé tepér, njé rritje té vogél né
3-4% mund té pérkeqésojé mé shumé
konsumin e brendshém dhe té ulé t&
ardhurat nga TVSH-ja. FMN-ja nuk
merr parasysh se formula e saj magji-
ke e raportit t& borxhit ndaj PBB-se
prej 60 %, éshté njé thiké me dy pre-
sa. Pérpjekja pér té rritur t& ardhurat
pérmes rritjes té taksave pér té ulur
borxhin, mund té pengojé rritjen e
PBB-s¢ dhe raporti i borxhit ndaj
PBB-sé mund té pérkeqésohet mé te;j.
Neé kohét e recesioneve ekonomike,
personalisht favorizoj politikat qé sti-
mulojné rritjen sesa “politikat fiskale
ankoruese”. Kjo mund té realizohet
vetém me njé vullnet té forté politik
nga geveria pér té paguar mé pak pér
shpenzimet korrente, por mé shumé

Personalisht besoj se
sektori privat nuk ka fuqi
té paguajé mé shumé
taksa, qofté né formén
e tatim-fitimit, qofté té
tatimit mbi té& ardhurat
personale. Rritja e
taksave do té rezultojé
né rritien e evazionit
fiskal né sektorin privat,
pavarésisht nga reforma
né administrimin fiskal.



pér shpenzimet kapitale.

Qeveria e re ende po shqyrton
alternativa dhe rezultate té tjera.
Njé alternativé éshté qé té njé pjesé
e miré e detyrimeve ndaj bizneseve
té shlyhen pérmes ofrimit té letrave
me vleré té borxhit té brendshém
(bono thesari dhe obligacione). Rrje-
dhimisht, sektori privat do t'i sjellé
pér skontim kéto instrumente borxhi
prané bankave. Bankat me njé pjesé
té kétyre letrave me vleré, do té fshi-
jné disa prej huave me probleme nga
bilancet e tyre. Por bankat nuk kané
likuiditete té tepérta pér té skontuar
kéto letra me vleré. Fondet e tepér-
ta né leké jané investuar tashmé né
borxhin e geverisg; kjo shpjegon pse
yield-i mesatar i i bonove té thesarit
12 mujore zbriti né 3,847 %. Rrjedhi-
misht, vetém njé sasi e vogeél e kétyre
letrave me vleré mund té skontohen.
Pér mé tepér, nése té gjithé vijné né
banka pér té skontuar kéto letra me
vleré qé morén nga qeveria, ban-
kat pashmangshmeérisht do té rrisin
normat e skontimit, pér té bleré kéto
letra me vleré dhe yield-et e borxhit
né tregun parésor e dytésor, do té rri-
ten. Bankat ndoshta nuk do té marrin
pjesé né tregun parésor té bonove té
thesarit dhe obligacioneve, por do t'i
blejné ato nga klientét me yield-e mé
té larta. Mangésia mé e madhe e kétij
opsioni éshté se ai nuk mund t'i japé
frymémarrje té re ekonomisé venda-
se, pasi paraté qé mund té ofrojné
bankat pér sektorin privat népérmjet
skontimit té kétyre letrave me vlerg,
jané ato qé gjenden tashmé né sistem.
Kjo ményré e shlyerjes sé borxhit ek-
zistues nuk jep efekt shuméfishues
né zgjerimin e ekonominé shqiptare.

Né fakt, nése pércaktohet qarté
dilema, mund té merret pérgjigja qé
fshihet né té. Ekonomia shgqiptare
ka nevojé pér njé stimul (financim),
gé mungon tashmé né ekonominé
vendase. Kjo mund té béhet népér-
mjet huazimit té fondeve té reja nga
jashté, ose duke pérdorur njé burim
financimi, gé nuk éshté né sistemin e
brendshém financiar. Klientét shqip-
taré kané prané bankave shgqipta-
re depozita strukturore né valuté
té huaj. Ato jané strukturore, sepse
kéta klienté kané kursime né euro;
kursimet e tyre né leké ata nuk i kon-
vertojné né euro. Kéto kursime jané
depozituar né shumicén e bankave
shqiptare me hapjen me njé maturim
mesatar t& ponderuar 1 vit ose mé
shumé. Njé pjesé e konsiderueshme e
kétyre depozitave né euro nuk mund
té konvertohen né hua né euro pér
klientét vendas, por éshté investuar

jashté vendit né instrumente me gra-
dé té larté besueshmeérie, por me nor-
ma interesi tmerrésisht té uléta. Disa
banka nuk kané mundési té blejné mé
shumé borxh té jashtém té geverisé
shqiptare, pér shkak té kufizimeve
rregullatore, qé e kufizojné ekspozi-
min e bankave shqiptare ndaj borxhit
té jashtém té Shqipérisé né 20% té
kapitalit té tyre rregullator. Nése ky
kufizim hiqet, bankat mund té inves-
tojné mé shumé né borxhin e huaj
afatshkurtér e afatmesém (1-3 vjet) té
geverisé shqiptare, duke i rikthyer in-
vestimet e tyre nga jashté vendit. Kjo
frymémarrje e re mund té ofrojé sti-
mulin pér té cilin ekonomia shqiptare
ka nevojé né afatin e shkurtér.

Né afat té gjaté, sugjerimi i mé-
sipérm mund té ndikojé negativisht

Njé alternativé éshté

Q&€ njé pjeseé e miré

e detyrimeve ndaj
bizneseve té shlyhen
pérmes ofrimit té letrave
me vleré té borxhit

té brendshém (bono
thesari dhe obligacione).
Rrjedhimisht, sektori
privat do t'i sjellé

pér skontim kéto
instrumente borxhi
prané bankave.

né sistemin bankar shgqiptar. Kjo
mund té jeté njé ményré e lehté pér te
béré biznes dhe mund té béjé qé ban-
kat té shtyjné pérshtatjet e nevojshme
né modelin e tyre t& biznesit. Duhet
té theksoj se, sot ky éshté njé pro-
blem i zakonshém né gjithé Europén.
Té dhénat sugjerojné se njé pjesé té
madhe e shumés prej Imiliard euro,
gé BQE pompoi né sistemin bankar
népérmjet LTRO-sé, u investua né
borxhet sovrane. Z. Jens Weidmann,
President i Bundesbank-ut, theksoi
se sé fundi nuk ka asnjé kufizim né
ekspozimin e bankés ndaj njé borxhi
té caktuar sovran, ndérsa rreziku qé
ato ndérmarrin nga palét e treta ku-
fizohet né 1/4 e kapitalit. Gjithashtu,
borxhi sovran vendos pér bankat pak
ose aspak kérkesa pér kapital. Kjo e
ka béré térheqése pér bankat té in-
vestojné né obligacione qeveritare
dhe “térhegja” drejt blerjes sé borxhit
sovran kombétar u rrit gjaté krizés.
Z. Weidmann bén thirrje qé hua-
dhénésit té kufizohen né blerjen e
obligacioneve geveritare dhe té heqin
ménjané mé shumé kapital, pér té
mbuluar rrezikun e tyre.

Por propozimi i Z.Weidmann do
té sjellé ndryshime té médha né rre-
gullimet bankare europiane dhe do
duhen vite pér té réné dakord pér to,
e ai mund té ndikojé mbi politikébére-
sit né BQE, ndérkohé qé ata mund té
konsiderojné njé tjetér LTRO (cit.FT).

Morali kétu éshté se Shgqipéria
duket sikur ka gjetur tashmé zgjidh-
jen e njérit prej problemeve né siste-
min bankar europian, por me kos-
ton e humbjes sé armés sé saj mé té
fugishme, pér té luftuar kundér stanja-
cionit té ekonomisé sé saj.
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SISTEMI BANKAR

BANKA DEPOZITARE — PARTNER PER NJE
MENAXHIM GJITHEPERFSHIRES TE FONDEVE TE
PENSIONEVE DHE ATYRE TE INVESTIMEVE

nga Zj. EIma LLOJA
Drejtore e Thesatrit,
Banka e Paré e Investimeve
Fibank Albania

é dhjetor 2009, Kuvendi i
Shqipérisé miratoi dy ligje té
réndésishme: “Pér fondet e pensionit
vullnetar” dhe “Pér sipérmarrjet e
investimeve kolektive (SIK)”, t& do-
mosdoshém pér ekonominé shqipta-
re, si pérgjigje ndaj zhvillimeve aktu-
ale né vend, e né pérputhje me stan-
dardet bashkékohore, duke synuar
krijimin e njé mjedisi té pérshtatshém
pér nxitjen dhe zhvillimin e tregjeve
té kapitalit.
Ligji i paré synonte pérmirésimin
e sistemit ekzistues té pensioneve
vullnetare né Shqipéri, duke nxitur
qytetarét drejt kursimeve vullnetare
pér shtimin e pensioneve té tyre. Esh-
té fakt i mirénjohur qé né Shqipéri,
sistemi i pensioneve pérbéhet vetém
nga kolona e paré dhe e treté, pasi
kolona e dyté mungon. Kolona e dyté
dhe e treté presupozojné njé kontribut
shtesé gé do té garantojé njé jetesé mé
té kénagshme né moshén e treté. Ky
ligj, si pjesé e reformés né kolonén e
treté té pensioneve nga ana e Autori-
tetit t& Mbikéqyrjes Financiare, AMF,
ndryshoi skemén e méparshme té
funksionimit té kolonés sé treté dhe
rregulloi krijimin, veprimtariné dhe

Tregu bankar shqiptar éshté tashmé i gatshém dhe ka
eksperiencén té ofrojé te klientét mundési té reja pér
menaxhimin mé me efektivitet té& aktiveve té tyre, kurse
klientét jané té gatshém té pérzgjedhin midis produkteve
té reja dhe cilésore gé iu propozohen nga bankat.

mbikéqyrjen e fondeve té pensionit
vullnetar, me kontribute té pércak-
tuara. Né gendér té skemés u ven-
dos shogéria administruese, detyra e
sé cilés do té ishte administrimi dhe
investimi i fondeve té pensioneve,
né ményré té tillé qé, té sigurojé njé
té ardhur sa mé t&é miré né favor té
anétaréve té fondit. Ky ligj, i bazuar
né direktivat/rregulloret pérkatése té
BE, si dhe udhézimet e OECD-IOPS
realizon ndarjen e konceptit té admi-
nistrimit té fondit nga vete fondi i
pensionit, qé né vetvete konceptohet
si grup aktivesh. Pér heré té paré né
ligjin “Pér fondet e pensionit vullne-
tar” del koncepti i bankés depozitare,
si njé hallké shumé e réndésishme e
procesit, pérgjegjésia kryesore e té
cilés éshté ruajtja e aktiveve té fondit

Pér heré té paré né
ligjin “Pér fondet e
pensionit vullnetar”

del koncepti i bankés
depozitare, si njé hallké
shumé e réndésishme
e procesit, pérgjegjésia
Kryesore e té cilés éshté
ruajtja e aktiveve té
fondit dhe kontrolli mbi
administrimin e tyre, né
pérputhje me ligjin.

dhe kontrolli mbi administrimin e
tyre, né pérputhje me ligjin.

Fibank éshté njéra nga tri bankat
e licencuara pér té kryer funksionin
e depozitarit té fondeve té pensione-
ve, funksion té cilin e kryen me suk-
ses qé nga viti 2010. Sipas té dhénave
té AMF-sé pér fundin e tremujorit t&
paré té vitit 2013, né Shqipéri jané li-
cencuar dhe operojné 3 shoqéri admi-
nistruese té fondeve private té pen-
sioneve, me njé numeér total anéta-
resh 7,289 dhe total asetesh mbi 300
milioné leké. Sigurisht qé reforma e
pensionit né Shqipéri éshté njé hap
i duhur, me pérfitime qé vijné pér
brezat né vazhdim dhe rritja e fon-
deve té pensioneve, si investuesit mé
té médhenj institucionalé do té rrisé
kérkesén pér klasa té reja aktivesh né
treg, si dhe do té zhvillojé tregun e
kapitaleve. Qeveria dhe rregullatorét
duhet té jené té pérgatitur pér kéto
kérkesa dhe duhet té krijojné kushtet,
ku kéto fonde t&é mund té investojné
né tregun shqiptar.

Nga ana tjetér, ligji “Pér sipér-
marrjet e Investimeve Kkolektive
(SIK)”, paraqget njé tjetér hap serioz
né drejtim té pércaktimit té rregulla-
ve pér investimin masiv té kursimeve
né ekonomi e qé trajtohet népérmjet
skemave té investimit kolektiv né
portofole titujsh. Né kéte ligj, trajto-
hen skemat e investimeve kolektive,
sinjé ményré e investimit té parave té
njé grupi investuesish, sé bashku me
qéllimin e pérfitimit nga pérparésia e
té genit pjesé e njé grupi. Kéto pér-
parési pérfshijné: mundési investimi
mé té pérshtatshme pér individét,
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Banka Depozitare éshté
njé pjesé e réndésishme
e zinxhirit t& SIK-ve, pasi
éshté pikérisht ajo gé
garanton se llogaritja e
vlerés neto té aksioneve
ose té kuotave né

fond éshté shpallur

né pérputhje me ligjin,
rregulloret pérkatése té
AMF-sé, prospektin dhe
rregullat e fondit.

pasi ofron njé mundési pér té inves-
tuar né njé shporté té larmishme le-
trash me vleré, e menaxhuar profesi-
onalisht e me njé kosto relativisht t&
ulét; ndarjen e kostos mes anétaréve,
dh diversifikimi optimal midis njé
numri té madh alternativash inves-
timi, qé teorikisht dhe praktikisht, ul
rrezikun e investimit.

Ky ligj i jep njé rol thelbésor
shogérisé administruese té SIK-ve,
duke treguar njé kujdes té vecante
lidhur me politikat e investimit; in-
vestimet e lejuara pér SIK-té si dhe
kufizimet e investimit.

Koncepti i Depozitarit - Njé element
i ri dhe i vecanté né tregun shqiptar
Cdo shogéri a dministruese e fonde-
ve té pensioneve dhe e SIK-ve éshté
e detyruar sipas ligjit té zgjedhé nje
banké depozitare, té licencuar nga
AMF+a. Kjo banké ka pér detyré té
monitorojé respektimin e dispozitave
ligjore dhe rregullative pér fonde té

Rregulloret e

Kontratat e
Investimeve Kolektive

= PHre-RnEl

T

geverisura nga ligji shqiptar. Fibank
- Albania éshté e para dhe deri mé
tani, e vetmja banké e licencuar nga
AMF pér té ushtruar funksionet e njé
banke depozitare pér fondet e inves-
timeve. Kétu sfida e Fibank, si banké
depozitare, éshté pérmbushja me
pérpikmeéri e té gjitha kérkesave té li-
gjit, duke iu pérshtatur strukturave té
vecanta qé mund té keté njé shoqéri
qé menaxhon fondet dhe qé pasqyro-
het né diversitetin e kérkesave qé kjo
e fundit ka. Fibank ushtron veprim-
tariné e Depozitarit pér té dy fondet
e investimeve té menaxhuara nga
Raiffeisen Invest, e para dhe e vetmja
SIK né Shqipéri e licencuar nga AMF.
Falé infrastrukturés bashkékohore
dhe njé stafi té pérgatitur dhe té pér-
kushtuar, kjo sfidé éshté kaluar me
sukses dhe tashmé, né kujdestaring
e Fibank, menaxhohen rreth 22,500
llogari klientésh té fondeve té pensio-
neve dhe té investimeve me njé total
aktivesh prej mbi 29 miliardé lekeé.
Sé bashku me ruajtjen e aktiveve,
administrimin e llogarive té posacme
pér aktivet e njé SIK-je, banka depo-
zitare ndihmon dhe né blerjen dhe
shitjen e aktiveve né emér té investu-
esit. Ajo gjithashtu duhet té sigurojé

» Shérbimet e Depozitarit

Fondit
=
L
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se ¢do aktiv i bleré, éshté né pérpu-
thje me prospektin e fondit dhe kétu
pérfshihet edhe siguria se ¢do pasu-
ri e bleré éshté marré realisht, dhe
gjithashtu kontabilizuar si¢ duhet
né llogariné e investuesit. Njékohé-
sisht, banka depozitare kujdeset pér
transferimin si¢ duhet té njé aktivi té
pronari i ri, kur investuesi zgjedh té
shesé letrat me vleré, ose njé nga llo-
jet e tjera té pasurive qé jané besuar
né bankeé.

Banka Depozitare éshté njé pjesé
e réndésishme e zinxhirit té SIK-ve,
pasi éshté pikérisht ajo qé garanton
se llogaritja e vlerés neto té aksioneve
ose té kuotave né fond éshté shpallur
né pérputhje me ligjin, rregulloret
pérkatése té AMF-s¢, prospektin dhe
rregullat e fondit. Llogaritja e vlerave
neto té aktiveve dhe ¢mimit pér njési,
béhet ¢do dité né ményré té pavarur
nga depozitari dhe shogéria adminis-
truese dhe mund té publikohet nga
kjo e fundit vetém pasi éshté kuadru-
ar nga té dy palét. Depozitari vepron
vetém né interes t&é mbajtésve té kuo-
tave té fondeve dhe aksionaréve té
shogérive té investimit, pér té cilét ai
kryen veprimtariné si depozitar e né
respektim té kétij parimi bazé, éshté
i detyruar t'i raportojé AMF-sé pér
¢do shkelje té kétij ligji dhe té kontra-
tés nga shoqgéria administruese.

Tregu bankar shqiptar &shté
tashmé i gatshém dhe ka eksperien-
cén t'u ofrojé klientéve mundési té
reja pér menaxhimin mé me efektivi-
tet té aktiveve té tyre, kurse klientét
jané té gatshém té pérzgjedhin midis
produkteve té reja dhe cilésore qé iu
propozohen nga bankat. Baza ligjore
mundéson dhe garanton njé proces
transparent dhe té mirékontrolluar.
Sfida éshté gé kjo formé e re inves-
timi dhe administrimi té ofrohet tek
investuesit edhe nga aktoré té tjeré
bankaré, duke mundésuar né kéte
ményré mé shumé opsione zgjedhjeje
pér klientét.
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ZGJIDHJA E CESHTJES SE HUAVE
ME PROBLEME NE MALTE ZI

nga Z. Nebojsa DOKOVIC MSc
Késhilltar né Shoqatén e Bankave
té Malit té Zi

Huat me probleme kané gené njé
tipar i pérgjithshém i sistemeve
bankare té rajonit té Ballkanit gjaté
viteve té fundit, vecanérisht qé nga
shpérthimi i krizés globale ekonomi-
ke e financiare té vitit 2008. Céshtja e
huave me problemeve nuk e kurseu
as sistemin bankar malazez, problem
ky gé u vu né gendér té vémendjes
sé strukturave drejtuese té bankave
tregtare dhe autoritetit monetar si dhe
té geverisé sé Malit té Zi. Né mesin e
vitit 2011, huat me probleme arritén
nivelin mé té larté té tyre, me rreth
26% (pas njé periudhe disavjecare té
boom-it sé¢ huadhénies né Mal t& Zi).
Késhtu, né gjysmén e dyté té po atjj
viti, nisi programi i “pastrimit” té
tyre, g¢ u mbéshtet fort nga bankat
mémé (pjesa mé e madhe e bankave
né Malin e Zi zotérohen nga té hua-
jt) apo shogérité e faktoringut, duke
ulur nivelin e huave me probleme nén
15%. Megjithaté, nga mesi i vitit 2012,
huat me probleme u rritén sérish, pér
shkak té véshtirésive qé hasén bankat
mémé né tregjet e tyre té brendshme.
Njé nivel i larté i huave me probleme
automatikisht kufizon aktivitetin hu-
adhénés té bankave, efektet negative
té té cilit pasqyrohen dhe né shoqérité
ekonomikisht té¢ shéndosha. Pér mé
tepér, kéto shogéri shfaqin probleme

“Modeli Podgorica” do t'u siguronte jo vetém bankave

njé mekanizém eficient né zgjidhjen e problemeve, por
gjithashtu, do té ndihmonte shogérité me aftési paguese,
té cilat kané véshtirési né kryerjen e aktivitetit té tyre.

té médha lidhur me likuiditetin dhe
paaftésia e tyre paguese rezulton gji-
thashtu né probleme likuiditeti pér té
gjithé ekonominé.

Sektori bankar malazez éshté hua-
dhénési kryesor; nga 50 debitorét mé
té médhenj nga sektori i korporatave,
llogarité e té ciléve jané ngriré, rreth
61% e pérfagésojné huat (borxhet)
ndaj sektorit bankar. Duke iu referuar
té dhénave té fundit t& Bankés Qen-
drore té Malit té Zi (CBCG), huat tota-
le dhe llogarité e tjera té arkétueshme,
pér gjashté muajt e paré té vitit 2013,
u rritén me 4.9 % kundrejt fundit té
vitit t¢ méparshém, rritje qé erdhi
kryesisht si rezultat i ndryshimeve
rregullatore. Konkretisht, si pasojé e
zbatimit té Standardeve Ndérkom-
bétare té Kontabilitetit, bankat kthyen
njé pjesé té llogarive té arkétueshme

Sfida kryesore éshté
ende ajo e zvogélimit

té raportit t&€ huave me
probleme, kryesisht
népérmjet zbatimit

té projektit t& quajtur
“Modeli Podgorica”,

gé synon té ofrojé, né
periudhé afatgjaté, efekte
pozitive pér rimékémbjen
e ekonomisé sé Malit té
Zi, t& zvogélojé rreziget
pér stabilitetin financiar
dhe té krijojé donatoré
fiskalé cilésore.

dhe huave té fshira nga zéra jashté bi-
lancit né zéra té bilancit. Megjithaté,
pérpos pérpjekjeve té bankave pér
té ristrukturuar portofolet e huave,
rreziku i besueshmérisé éshté ende
i pranishém né nivele t€ moderuara.
Né té kaluarén, bankat kané marré
masa pér té pérmirésuar cilésiné e
portofolit t& huave, duke transferuar
huat me probleme né bilancet e ban-
kave mémé, duke i shitur e ristruk-
turuar huat. Megjithaté, kushtet jo té
favorshme ekonomike né mjedisin e
krizés globale financiare ndikuan qé
niveli i huave me probleme té mbetej
gjithashtu i larté edhe né vitin 2013
(18% né fund té gershorit 2013, ndér-
kohé qgé pjesa e huave me probleme,
sipas pérmirésimeve rregullatore qé
hyné né fuqi mé 1 janar té vitit 2013,
llogaritet si pérgindje e totalit t& hu-
ave plus llogarive té tjera té arkétu-
eshme, minus interesat, parapagimet
dhe interesat e konstatuar, ndaj totalit
té huave dhe llogarive té tjera té arkeé-
tueshme).

Rrjedhimisht, sfida kryesore éshté
ende ajo e zvogglimit té raportit té hu-
ave me probleme, kryesisht népérmjet
zbatimit té projektit té quajtur “Mode-
li Podgorica”. Ky projekt, i cili mori
shkas nga njé marréveshje e ngjashme
e zbatuar né Turqi, nén emrin “Modeli
i Stambollit”, u iniciua nga CBCG, né
bashképunim me Ministriné e Finan-
cave dhe Bankén Botérore, si dhe me
kontributin e Shoqatés sé Bankave té
Malit té Zi. Projekti synon té ofrojé, né
periudhé afatgjaté, efekte pozitive pér
rimékémbjen e ekonomisé s¢ Malit t&
Zi, té zvogglojé rreziqet pér stabilite-
tin financiar dhe té krijojé¢ donatoré
fiskalé cilésore.

Tipari kryesori huave té dhéna pér
sektorin e korporatave né Malin e Zi
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Hapi i paré do té jeté
miratimi i Lex Specialls,
apo nénshkrimi i

njé marréveshjeje
shumépaléshe midis
Bankés Qendrore,
bankave dhe shtetit.
Kusht kétu éshté gé té
gjitha palét té jené té
gatshme pér té béré
sakrifica.

éshté se ato jané té kolateralizuara me
pasuri té paluajtshme, si forma mé e
parapélqyer e garancisé, njé meka-
nizém ky i parapélqyer nga shumica
e bankave. Transferimi i té drejtave
té pronésisé mbi pasurité ka qené njé
ményré mjaft popullore pér té siguru-
ar/garantuar huat. Megjithaté, pjesa
mé e madhe e bankave ende éshté né
favor té pérdorimit té garancisé hi-
potekore. Pérsa u pérket individéve,
si kolateral pérdoren gjithashtu dhe
kambialet dhe garantuesit, s¢ bashku
me instrumentet e sipérpérmendur.
Praktika ka treguar se arkétimiihuave
me probleme népérmjet instrumente-
ve té tillé éshté mjaft i ngadalshém e i
ndérlikuar, madje shpesh i pasukses-
shém. Pér mé tepér, fillimi i procedu-
rave té falimentimit nuk ka rezultuar
pér bankat si njé ményré e shpejté dhe
efikase pér zgjidhjen e problemeve,
ndérkohé qé projekti i ri shihet si njé
pérpjekje pér té zgjidhur problemet
né ményré mé eficiente, duke i dhéné
mundési té dyja paléve (bankave dhe
debitoréve) té pérmbushin interesat e
tyre, né rastet kur debitori ende mund
té vazhdojé veprimtariné e tij dhe kur
ka mundési reale pér té shlyer huan/t.
Njé shembull ilustrues éshté ai qé tre-
gon se, gjaté tre viteve té fundit jané
regjistruar rreth 350 raste né vit pér
hapjen e procedurave té falimentimit,
nga té cilat rreth 200 prej tyre mbyllen
brenda vitit.

“Modeli Podgorica” (qé éshté né
fazén pérfundimtare té pérgatitjes)
do t'u sigurojé bankave njé meka-
nizém mjaft efikas pér té zgjidhur
problemet e tyre; ai do té pérshpejto-
j€ marrjen e miratimit té gjykatés pér
planet e ristrukturimit, do t'i mbrojé
ato nga rreziku transaksionit, si dhe
do té sigurojé pérfitime pér pagesat e
taksave, lidhur me fshirjen e borxhe-
ve dhe shitjen e pronave. Debitorét

do té kené kushte té barabarta pér
negocim si dhe do té mund té rrisin
bashképunimin me bankat. Pérveg
késaj, ata do té kené mundési mé té
médha pér té marré hua, si dhe pér-
mirésim né gradén e klasifikimit té

besueshmérisé, lehtésira tatimore,
mundési pér té ecur mé shumé né biz-
nes né té ardhmen si dhe pér t'i mba-
jtur né treg shogqérité e tyre. Projekti
synon té ndihmojé shoqgérité me aftési
paguese, por qé kané disa véshtirési
né aktivitetin e tyre, pra qé kané pro-
bleme likuiditeti. Modeli pércakton
gé marréveshja mes paléve té kryhet
mbi baza vullnetare, qé pérbén njé
pérparési shtesé, pasi ajo zvogélon
¢farédo forme té trysnisé nga cilado
palé. Hapi i paré do té jeté miratimi
i Lex Specialis, apo nénshkrimi i njé
marréveshjeje shumépaléshe midis
Bankés Qendrore, bankave dhe shte-
tit. Kusht kétu éshté qé té gjitha palét
té jené té gatshme pér té béré sakrifi-
ca, apo léshime té caktuara. Bankat do
té duhet té “fshijné” njé pjesé té nor-
més sé interesit si dhe té ulin normat
e interesit, si dhe té zgjasin periudhén
e shlyerjes sé huasé. Shteti do té duhet
té pranojé “fshirjen” apo shtyrjen e
pérmbushjes sé njé pjese té detyrime-
ve, né formén e taksave dhe kontri-
buteve nga ana e shogérive. CBCG-ja
do t& duhet t'i mbajé provizionet né
té njéjtén kategori ose mé lart dhe ti
vlerésojé né ményré mé té favorshme
provizionet e kétyre shogérive, kur
jepen hua té reja, qé jané jetike pér ri-
mékémbijen e tyre. Shoqgata e Bankave
té Malit té Zi do té luajé njé rol aktiv,
népérmjet ndérmjetésimit dhe mbésh-
tetjes logjistike. Ristrukturimi i huave
jashté gjykatés ka shumé pérparési.
Megenése procesi kryhet jashté gjy-
katés, ai kérkon mé pak formalitete
(pra éshté njé qasje fleksibél). Pérveg
késaj, ajo ofron stimuj pér debitorét qé

ta raportojné falimentimin né kohén e
duhur, pasi nuk ka ndryshime auto-
matike né ekipin drejtues té debitorit,
nuk kryhet asnjé emérimté adminis-
tratorit té falimentimit, si dhe paraqget
rrezik mé té ulét nga likuidimi.

Hapi i paré drejt zbatimit té “Mo-
delit Podgorica” éshté hartimi i njé
liste t&¢ shogérive/sipérmarrésve té
mundshém. Negociatat pér ristruktu-
rimin do té zgjasin maksimumi deri
né 90 dité. Nése 75% e huadhénésve
(bazuar né vlerén totale t&é huave)
bien dakord mbi modelin e ristruk-
turimit té propozuar, ai béhet i de-
tyrueshém edhe pér huadhénésit e
tjeré. Nése modeli pranohet nga mé
shumé se 50% dhe mé pak se 75% e
huadhénésve, shogéria shkon né arbi-
trazh; vendimi i arbitrazhit éshté i de-
tyrueshém. Nése shoqéria éshté debi-
tore ndaj njé banke té vetme, atéheré
vendimi pérfundimtar merret nga
ajo banké. Né afatgjaté, nga zbatimi i
suksesshém i njé modeli té tillé do t&
pérfitojné té gjithé pjesémarrésit: ban-
kat - pasi ato do t&¢ mund té arkétojné
njé pjesé té konsiderueshme té fonde-
ve, né vend té fshirjes sé llogarive té
arkétueshme; shteti - né treg do keté
shoqéri té afta té pérmbushin detyri-
mete tyre né té ardhmen dhe Banka
Qendrore - pasi do té forcohej stabili-
teti financiar.

Aktualisht, projektligji pér ristruk-
turimin vullnetar té borxheve, éshté
né hartim e sipér, nga Grupi i Punés
qé pérbéhet nga pérfaqésues té disa
institucioneve (CBCG, Gjykata Treg-
tare, disa ministri, Shoqgata e Bankave
té Malit t&¢ Zi me ndihmesén e eks-
pertéve té Bankés Botérore). Né kéte
proces jané angazhuar, pas miratimit
nga ana e bankave, edhe késhilltaré té
huaj, gé u ofrojné ndihmesé teknike
bankave, né funksion té zgjidhjes sé
té gjitha rasteve individuale.
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PARTNERITETET PUBLIK-PRIVAT (PPP)
DHE RAPORTIMI FINANCIAR®

Ndonése né Shqipéri ende nuk ka njé udhézim té garté pér kontabilizimin dhe
raportimin nga entet e sektorit publik lidhur me pasuriné subjekt i marréveshjeve
koncensionare, njé ndihmesé né kété drejtim mund té jeté mbéshtetja né kuadrin e
IASB-se né standardin e marréveshjeve té girasé dhe sugjerimet e Bordit t& IPSAS.

nga

Pérfitimet e pritshme t& ardhshme
ekonomike ose potenciali i shérbi-
meve.
Edhe pse ofruesi né njé marréveshje
mund té kontrollojé pérdorimin e pa-
surisé, pér té plotésuar pérkufizimin
e njé aktivi sipas IPSAS 1, si¢ u pér-
mend mé lart, prona duhet té sjellé
njé rrjedhé té pritshme té perfitimeve
ekonomike té ardhshme ose potenci-
al shérbimesh pér ofruesin. KIRFN
12 konkludon se pérdorimi i pasu-
risé, subjekt i kétyre marréveshjeve,
qé rregullohen nga ky interpretim,
nuk kontrollohet nga operatori (pra
nuk plotéson pérkufizimin e njé akti-
vi pér operatorin). KIRFN 12 mbulon
vetém kontabilitetin pér operatorin
privat dhe nuk adreson rrjedhén e
pérfitimeve nga pasuria tek ofruesi.
Aspekti i potencialeve té shérbimeve
si pérfitime té ardhshme qé mund té
vijné nga njé aktiv éshté dallimi krye-
sor ndérmjet pérkufizimit té njé akti-
visipas IPSAS 1 dhe atij sipas kuadrit
té BSNK, i cili pérgendrohet vetém
né pérfitimet e ardhshme ekonomike.
“Potenciali i shérbimeve” shpje-
gohet mé tej né Paragrafin 11 té IPSAS
1, si vijon: Aktivet ofrojné mjete pér
njésité qé té arrijné objektivat e tyre.
Aktivet qé pérdoren pér té dhéné té
mira dhe shérbime né pérputhje me
objektivat e njé njésie ekonomike,
por gé nuk gjenerojné drejtpérdrejt
rrjedha monetare neto pérshkruhen

! Vijon nga numri i kaluar.
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Prof. Asoc. Dr. Hysen CELA
Kryetar i Késhillit Drejtues, IEKA

Propozimet aktuale nga
Bordi i IPSAS-eve, g& mund
té zbatohen si praktiké dhe
né Shqipéri, sugjerojné

qé ofruesi i koncensionit
duhet té raportojé aktivin
né pasqyrat financiare té
tij, nése ai konsiderohet

gé kontrollon pronén,

pér géllime té raportimit
financiar.

shpesh qé pérmbajné “potencial
shérbimi”. P.sh.: njé rrugé ku nuk
ngarkohen tarifa pér kalim konside-
rohet si aktiv pér geveriné, pasi jep
shérbimet né ményré qé té realizo-
jé objektivat e geverisé lidhur me
transportin, edhe pse nuk prodhon
pérfitime ekonomike té ardhshme
pér té. Pérgjithésisht, qeverité hyjné
né marréveshje té tilla koncensionare
pér té pérmbushur objektivat e shér-
bimit népérmjet ndértimit, rinovimit,
ose pérmirésimit té pasurisé, subjekt
i marréveshjes. Késhtu, pasuria su-
bjekt i kontratés ka pér géllim té of-
rojé pérfitime pér ofruesin, qé lidhen
me potencialin e shérbimeve té tyre
edhe nése prona nuk siguron ndonjé
pérfitim té ardhshém ekonomik. Edhe

Z. Kledi KODRA, FCCA
Udhéheqés i Departamentit t€ Auditimit,
PwC - Shqipéri

pse motivi kryesor i ofruesit pér té
hyré né njé marréveshje té tillé ésh-
té pérfitimi ekonomik, p.sh., pér té
marré njé rrjedhé paraprake mjetesh
monetare né kémbim té té drejtave
pér té operuar njé rrugé, pasuria né
themel té marréveshjes do té vazhdojé
té pérdoret pér té realizuar objektivat
geveritare - ajo vetém do té operohet
nga operatori privat, késhtu qé do té
ofrojé pérfitime nga potenciali i shér-
bimeve té saj pér ofruesin.

P.sh., le té konsiderojmé njé rrugé
kombétare pa tarifa qé raportohet si
aktiv nga ofruesi, bazuar né potenci-
alin e shérbimeve té saj. Supozojmé
qé kjo rrugé béhet objekt i njé mar-
réveshje koncensionare (MK), sipas
té cilés operatorit i jepet e drejta té
vendosé tarifat pér pérdoruesit e
rrugés, né kémbim té marrjes sé pér-
gjegjésisé pér té kryer riparimet dhe
rinovimet, si dhe té véré né pérdorim
rrugén sipas specifikimeve té ofrue-
sit. Nése provohet g¢, sipas kontra-
tés, ofruesi ka kontroll mbi até rrugg,
atéheré ai do té keté té njéjtat pérfiti-
me qé kishte pérpara ekzekutimit té
njé marréveshjeje té tillé. Kjo, pavaré-
sisht se ofruesi ka kaluar njé pjesé
té miré té rrezigeve dhe pérfitimeve
tek operatori. Prandaj duket qé rruga
duhet té vazhdojé té paragqitet si njé
aktiv i ofruesit, pasi nuk ka ndryshu-
ar baza qé kérkon raportimin e saj si
aktiv, pra ajo éshté njé pasuri e ofrue-



sit bazuar né potencialin e shérbimit.
ME tej, mund té argumentohet se kur
ofruesi kontrollon pasuring, opera-
tori thelbésisht operon pasuriné né
emér té ofruesit, né kété rast ai éshté
njé furnitor shérbimesh pér ofruesin
e koncesionit. Rreziget ekonomike
dhe pérfitimet e marra pérsipér nga
operatori népérmjet MK-sé mund té
jené té ngjashme me ato té njé shité-
si né njé kontraté shérbimi. Ato jané
té ndryshme nga rreziqet dhe pérfi-
timet qé lidhen me pronésiné e késaj
pasurie. Megjithaté rreziqet ekono-
mike dhe pérfitimet mund té jené té
lidhura me njé aktiv té raportuar nga
operatori privat, si rrjedhojé e “akse-
sit” né kété pasuri. P.sh., operatori
mund té raportojé njé aktiv jomate-
rial, sipas KIFRN 12, sepse arkétimet
né té ardhmen varen nga pérdorimi
publik i shérbimit.

Propozimet aktuale nga Bordi i
IPSAS-eve, gé mund té zbatohen si
praktiké dhe né Shqipéri, sugjerojné
qé ofruesi i koncensionit duhet té ra-
portojé aktivin né pasqyrat financiare
té tij, nése ai konsiderohet qé kontro-
llon pronén, pér géllime té raporti-
mit financiar. Kriteret e propozuara
pér pércaktimin e kontrollit nga ana
e ofruesit jané qé ofruesi kontrollon:
(1) cfaré shérbimesh duhet té japé
operatori, lidhur me pasuriné subjekt
i MK-s¢, kujt duhet t'ia ofrojé kéto
shérbime, ¢mimet qé lidhen me kéto
shérbime etj., (2) pérmes pronésisé,
apo pérmes ndonjé shkaku tjetér, in-
teresin e mbetur né pasuri, né fund té
kohés sé MK-sé. Sipas Bordit, kontro-
1li i ofruesit mbi pasuriné né themel
té marréveshjes, provon se ai mbetet
pérgjegjés pér ofrimin e drejtpérdre-
jté apo té térthorté té shérbimeve ndaj
publikut, té cilat lidhen me até pasu-
ri. Mbajtja e rreziqeve dhe pérfitime-
ve prej ofruesit tregon se ky i fundit
pret t€ marré nga pasuria mundési
shérbimi né té ardhmen.

Aspekte té tjera té kontabilitetit

Pér MK-té gé plotésojné kriteret e
propozuara té kontrollit, éshté prak-
tiké e miré té pérdoren kérkesat e IP-
SAS 7, lidhur me momentin e njohjes
sé aktivit (gjaté ndértimit apo vetém
kur aktivi béhet i shfrytézueshém)
dhe té detyrimit qé lidhet me kétée
aktiv, qé né fakt pasqyron detyrimin
e ofruesit pér té kompensuar opera-
torin, lidhur me pasuriné (aktivin).
Kriteret e njohjes pérmbushen gjaté
ndértimit, nése vlera e ndértimit né
proces, deri né até moment, mund
té matet né ményré té besueshme.
Kjo vlen kur ofruesi mban rrezikun e
ndértimit, ose kur té dyja palét mund
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té heqin doré nga marréveshja kur
ato duan ta béjné njé gjé té tillé dhe pa
u penalizuar. Nése asnjéri prej kétyre
skenaréve nuk plotésohet, atéheré
kriteret e njohjes nuk ka té ngjaré té
plotésohen, derisa té pérfundojé plo-
tésisht ndértimi. Gjithashtu, pércak-
tohen kérkesa té vecanta lidhur me
marréveshjet ku elementét e ndér-
timit dhe ato té shérbimit mund té
ndahen (ose jo), brenda pagesave té
planifikuara nga ofruesi.

Raportimi financiar i ofruesit kur
nuk pérmbushen kérkesat e propo-
zuara té kontrollit

Nése pér disa MK nuk plotésohet asn-
j€ prej kritereve té sipérpropozuara té
kontrollit, ofruesi nuk duhet té njohé
si aktiv, pasuriné né themel té késaj
marréveshjeje. Rrjedhimisht, ¢do pa-
gesé qé behet pér kété MK éshté pér
shérbimin e saj dhe jo pér pasuriné/
pronén, prandaj duhet té shpenzohet
sipas realizimit té pérfitimeve ekono-
mike té shérbimit. Gjithashtu, nése
prona ekziston dhe mbahet si aktiv
nga ofruesi, sipas IPSAS 17, ajo duhet
té ¢'regjistrohet.

Pér MK-t8, né té cilat ofruesi ve-
tém kontrollon pérdorimin e pasurisé
gjaté marréveshjes (si p.sh.: né MK té
formés BOO - ndértim-zotérim-ope-
rim), pér giramarrésin duhet té ndi-
gen udhézimet né IPSAS 13, nése
MK-ja plotéson kushtet e njé kont-
rate qeraje. Nése ofruesi kontrollon
vetém pérdorimin e pasurisé gjaté
marréveshjes dhe kjo nuk plotéson
kushtet e njé geraje financiare, pasi
ofruesi ruan pronésiné gjaté kohés sé
marréveshjes, atéheré ofruesi duhet
ta raportojé pasuriné si aktiv.
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Nése marréveshja pérfshin njé
proné té ndértuar rishtas, prona dhe
detyrimi qé lidhet me té do té rapor-
tohen dhe maten si¢ pérshkruhet mé
sipér, lidhur me raportimin financiar
té ofruesit, kur plotésohen kriteret
e kontrollit. Né fund té MK-sé, vle-
ra kontabél e mbetur e pronés do té
crregjistrohet, duke pasqyruar trans-
ferimin e pronés te operatori. Nése
marréveshja nuk plotéson kushtet e
njé geraje financiare dhe ofruesi nuk
éshté pronar i pasurisé, atéheré ajo
nuk do té regjistrohet si aktiv dhe
¢do pagese lidhur me kété pronési/
aktiv do té pérbénte njé shpenzim té
periudhés.

MK-t¢ qé lidhen me aktivét/
pronat e sapondértuara, ku ofruesi
nuk kontrollon pérdorimin e akti-
vit/pronés gjaté marréveshjes, por
né vend té tij kontrollon interesin e
mbetur te ky aktiv/proné né fund
té marréveshjes (p.sh.: marréveshje
té formés BOOT), ofruesi raporton
si aktiv plus vlerén qé krijohet nga
diferenca mes vlerés sé drejté té prit-
shme té pronés né fund té MK-sé dhe
shumés qé ofruesi do té kérkohet t'i
paguajé operatorit, pér rikthimin e
pronés. Ky aktiv e arrin vlerén e tij
né kontabilitet gradualisht me pa-
gesat e béra nga ofruesi te operatori
gjaté gjithé jetés sé marréveshjes. Pér
MK-té qé pérfshijné pasurité ekzis-
tuese, né té cilat ofruesi nuk kontro-
llon pérdorimin e pronés gjaté kohés
sé marréveshjes, por né vend té késaj
kontrollon interesin e mbetur né fund
té marréveshjes, Bordi propozon qé
té ndiqet udhézimi qé zbatohet pér
geradhénésit, sipas IPSAS 13, nése
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marréveshja plotéson pérkufizimin e
njé kontrate geraje. Nése marréveshja
nuk plotéson kété pérkufizim, ofruesi
e crregjistron nga aktivi pronén dhe
njeh si aktiv detyrimin e operatorit
pér té kthyer pronén né fund té mar-
réveshjes.

Dispozitatpérndarjenetéardhurave
Pér ato MK ku operatori parashiko-
het té¢ grumbullojé té ardhura nga
tarifat drejtpérdrejt nga palét e treta,
ose nga pérdoruesit e té mirés pu-
blike, ofruesi zakonisht negocion qé
né kontraté té pérfshijé njé dispozi-
té pér ndarjen e kétyre té ardhurave
midis tij dhe operatorit. Késhtu, nése
pérdorimi i pronés tejkalon parashi-
kimet, atéheré operatori suksesin do
ta ndajé me ofruesin. Kjo dispozité
shérben pér t& mbrojtur ofruesin nga
rreziku politik dhe kritikat publike,
qé mund té béhen pér pérfshirjen né
njé marréveshje, gé¢ mund té jeté shu-
mé fitimprurése pér njé operator pri-
vat. P.sh., si pjesé e njé marréveshjeje
BOOT pér ndértimin e njé parkingu
té madh, ofruesi merr njé honorar
fiks pér ¢do bileté té shitur. Ofruesi
e pérdor kété honorar pér té financur

Pér MK-té gé plotésojné
kriteret e propozuara té
kontrollit, éshté praktiké e
miré t& pérdoren kérkesat
e IPSAS 7, lidhur me
momentin e njohjes sé
aktivit (gjaté ndértimit apo
vetém kur aktivi béhet |
shfrytézueshém) dhe té
detyrimit g€ lidhet me kété
aktiv, gé né fakt pasqgyron
detyrimin e ofruesit pér té
kompensuar operatorin,
lidhur me pasuriné (aktivin).
veprimtari té komunitetit. Gjithashtu,
né njé marréveshje qé pérfshin ndér-
timin e njé rruge ku kalimi béhet me
pagesé, ofruesi ka té drejté té marré
40% té té ardhurés totale, pasi flukset
neto nga marréveshja arrijné t'i ofro-
jné operuesit njé normé kthimi para
tatimit prej 6.5% mbi fondet totale t&
investuara. Pjesa e ofruesit rritet né
80% e té ardhurés totale té mbledhur,
pasi flukset e kontratés i japin opera-
torit njé normé kthimi prej 8%.
Dispozitat e ndarjes sé té ardhura-
ve shpesh pérfshihen né kushtet e njé

marréveshjeje, sé bashku me njé ga-
ranci minimale pér operatorin. P.sh.:

njé marréveshje pér operimin e njé
autostrade me pagesé pérmban njé
dispozité pér ndarjen e té ardhura-
ve. Kjo dispozité kérkon gé ofruesi t&
pérfitojé rreth 57% té té ardhurave qé
kalojné ato té parashikuara. Kjo dis-
pozité mund té jeté e shoqéruar nga
njé dispozité tjetér ku ofruesi do té
paguajé 80% té ¢do diference mes té
ardhurave té parashikuara krahasuar
me ato aktuale. Késhtu, ofruesi mi-
nimizon rrezikun e kérkesés, duke i
dhéné operatorit njé lloj garancie pér
minimum e té ardhurave, té cilat nése
projekti rezulton i suksesshém kané
potencialin té jené edhe mé té médha.
Propozimet aktuale té Bordit thekso-
jné se ofruesit duhet t'i njohin kéto té
ardhura (dhe té arkétueshmet), ashtu
si¢ ato fitohen, pra né linjé me thelbin
e marréveshjes dhe pasi éshté pérm-
bushur ndonjé ngjarje potenciale (si
p-sh.: tejkalimi i pragut t& minimumit
té té ardhurave).

Konsolidimi

Ndérmarrjet qeveritare té biznesit

Kur operatori éshté njé ndérmarrje e
biznesit geveritar, gjithmoné do té ek-
zistojné disa nga treguesit e kontrol-
lit té trajtuara né paragrafet 39 dhe 40
té IPSAS 6, vecanérisht nése kjo 1loj
ndérmarrje krijohet qé té shérbejé si
operator né kéto MK. Pérgjithésisht,
ky operator duhet té konsolidohet né
pasqyrat financiare té ofruesit.

Nijésité ekonomike pér géllime té veganta
(SPV)

Operatori né kété rast éshté njé nje-
si ekonomike pér géllime t&é vecanta
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(SPV) dhe treguesit e kontrollit té
pérshkruara né paragrafin 39 té IP-
SAS 6 nuk jané té vlefshme né mar-
rédheniet ndérmjet operatorit dhe
ofruesit. Megjithaté, termat kontrak-
tuale té kétyre marréveshjeve mund
té rezultojné né prani té disa prej
treguesve té kontrollit, t¢ dhéna né
paragrafin 40 té ISPSAS 6. P.sh.: né
njé SPV, qé krijohet pér njé rrugé
me pagesé, dispozitat e méposhtme
té kontratés mund té jené tregues i
fuqgisé kontrolluese té ofruesit mbi
operatorin:

e Operatorit i lejohet marrja e
borxhit, si¢ specifikohet né kon-
traté dhe ofruesi duhet té miratojé
paraprakisht ¢do borxh shtesé.

o Té gjitha tarifat e pagesave pér ka-
limin e rrugés jané subjekt i mira-
timit nga ministri i Transporteve
dhe mund té ndryshojné nga kér-
kesa e ofruesve.

e Ofruesi mund té kérkojé qé té
higet nga puna ¢do punonjés qé
éshté p.sh.: i paafté, i pasjellshém
ose jokompetent et;..

Dispozitat e marréveshjes né kété

shembull, g¢ mund té tregojné se

ofruesi merr pérfitime nga aktivitetet

e operatorit jané si mé poshté:

e Nevojitet qé operatori té sigurojé
qé autostrada do té jeté e hapur
pér trafikun né ¢do kohé dhe se
rrjedha e trafikut pérmbush stan-
darde té paracaktuara, gé plotéso-
jné objektivat e ofruesit lidhur me
transportin.

e Operatori do té béjé pagesa ndaj
ofruesit, nése kthimi i projektit
tejkalon njé kufi té caktuar.
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MASAT MAKRO-PRUDENCIALE DHE STABILITETI
FINANCIAR, NEN OPTIKEN E BAZEL llI

nga Prof. Dr. Adrian CIVICI
President & Drejtor
i Shkollés Doktorale
Universiteti Europian i Tiranés, UET

a mé shumé qé njihen shkaqget dhe

mekanizmi qé shkaktoi krizén fi-
nanciare globale, aq mé shumé kém-
béngulet né shtimin e rregullave dhe
mekanizmave qé garantojné stabili-
tetin financiar dhe sektorin bankar.
Liberalizimi financiar, i filluar né
fund té viteve ‘80, e rriti ndjeshém
destabilizimin e sistemit financiar,
duke reduktuar dhe kapacitetet e
tij pér t'i rezistuar goditjeve dhe ab-
sorbuar cekuilibrat. Pér t& mbrojtur
bankat nga rreziku sistemik, si dhe
pér té zvogéluar rreziget e njé krize
bankare gé mund té infektonte si sis-
temin financiar ashtu dhe ekonominé
reale, u adoptuan njéra pas tjetrés
Marréveshjet e Bazel I dhe Bazel IL
NEé vitin 1988, Komiteti i Bazelit pér-
gatiti dhe publikoi térésiné e kérke-
save pér bankat né kuadrin e “Cooke
ratio”, ku theksi u vu né rrezikun e
besueshmérisé dhe sasiné e kapita-
lit dhe aktiveve qé bankat duhej té
kishin, pér t'i béré ballé humbjeve t&
mundshme. Né vitin 2004, Bazel II
propozoi “McDonough ratio”, qé e
zgjeronte gamén e rreziqgeve dhe pér-
soste metodén e llogaritjes sé koefici-
entéve té peshimit té rrezikut.

Cfaré na garanton Bazel l11?

Kriza financiare, e filluar qé né vitin
2007, déshmoi se rregullimet me na-
tyré mikro-prudenciale ishin té pam-

26 « BANKIERI * www.aab.al

Marréveshja Bazel lll, e publikuar gé né 16 dhjetor 2010,
propozon njé seri politikash makro-prudenciale, gé
bazohen né njé kuptim me té ploté té rrezikut sistemik
dhe elementeve té destabilitetit financiar.

jaftueshme pér té garantuar objekti-
vat e mésipérme. Rregullimet ekzis-
tuese me natyré mikro-prudenciale,
né vend té eliminonin rrezikun siste-
mik, rrezikonin ta amplifikonin até.
Megjithé konsensusin qé ekzistonte
se, “sistemi i rregullimit financiar
duhej té pajisej me mekanizma efici-
enté pér zbulimin e rrezikut sistemik
dhe administrimin e tij, né fakt nuk
u arrit dot té pércaktoheshin natyra
dhe pérmasat e treguesve qé shpreh-
nin kété rrezik”, aq mé tepér t& pér-
caktohej dhe matej efekti zinxhir qé
shérbimet financiare mund té shkak-
tonin né gjithé sistemin financiar,
ekonominé reale dhe rritjen ekono-
mike, mirégénien sociale, etj.

Bazel I dhe Bazel 11, pikérisht pér
shkak té karakterit té tyre mikro-pru-
dencial, shfagén njé séré dobésish, t&
tilla, si: 1) nuk penalizohej pérqgen-
drimi i portofoleve vetém né disa
angazhime té caktuara, bile peshi-
mi i rrezikut, nxiste pérgendrimin
e portofoleve né aktive me rrezik té
ulét (si: bonot e thesarit té geverive
té ndryshme, huat hipotekore, huat
ndérbankare etj) dhe pérdorimin
masiv té produkteve derivate té tipit
CDS (credit defaut swap), qé e mas-
konin nivelin e rrezikut, né ményré
qé té justifikonin nevojén pér kapi-
tale shtesg; 2) duke pérdorur vetém
treguesin e rrezikut global unik, mo-
delet matematikore e ekonometrike
injoronin ndikimin e rrezikut specifik
té njé vendi té vecanté, né rrezikun
global dhe shkallén e ekspozimit t&
mjaft institucioneve e tregjeve ndaj
kétij rreziku; 3) mosmarrja sa duhet

né konsideraté té rrezikut qé merrnin
institucionet financiare né veprimta-
riné e tyre né treg, sidomos titullizi-
min e huave dhe veprimet jashté bi-
lancit, duke i ekspozuar shumé kéto
institucione pérballé krizave té likui-
ditetit; 4) rregullimi i kapitaleve ishte
pro-ciklik, né masén gé rreziku nén-
vlerésohet né periudha ekspansio-
niste dhe mbivlerésohet né periudha
recesioni, ndérkohé qé vlerésimi i
aktiveve duhej té bazohej né vlerén e
tyre té tregut. Pra, vlerésimi i rrezikut
béhej né njé moment té dhéné dhe jo
kundrejt gjithé ciklit, duke rrezikuar
eficiencén e politikave rregulluese.
Neé kéte kontekst, né mjediset ban-
kare e financiare u krijua konsensus i

Dispozitivi i rregullimit
makro-prudencial
evidenton si objektiv
themelor “garantimin

e stabilitetit t& sistemit
financiar né térésiné e tij,
u imponon autoriteteve
rregulluese pérmirésimin
dhe kompletimin e
analizés sé rrezikut

pér até sistemik dhe u
kérkon atyre té kené né
dispozicion instrumentet
e nevojshme pér
trajtimin e kétij rreziku”.



ploté “pér nevojén e njé rregullimi fi-
nanciar me pérmasa makro-pruden-
ciale”. Pjesa kryesore e tyre duhej t&
integrohej menjéheré né marrévesh-
jen e radhés, Bazel III, duke léné njé
periudhé zbatimi qé shtrihet deri
né vitin 2019. Megjithaté, né radhét
e ekspertéve té tregjeve financiare
dhe bankieréve piképyetja mbetet: a
mjaftojné masat makro-prudenciale
né kuadér té Bazel III, pér té paran-
daluar kriza t¢ médha financiare né
té ardhmen?

Politikat makro-prudenciale.
Dispozitivi i rregullimit makro-pru-
dencial evidenton si objektiv the-
melor “garantimin e stabilitetit t&é
sistemit financiar né térésiné e tij,
ju imponon autoriteteve rregullue-
se pérmirésimin dhe kompletimin e
analizés sé rrezikut pér até sistemik
dhe ju kérkon atyre té kené né dispo-
zicion instrumentet e nevojshme pér
trajtimin e kétij rreziku”. Ndryshe
nga vizioni mikro-prudencial, qé pri-
vilegjon ekuilibrin pjesor apo rezis-
tencén individuale té institucioneve
financiare, vizioni makro-prudencial
privilegjon ekuilibrin e pérgjithshém
dhe kérkon arritjen e njé stabiliteti fi-
nanciar global, synon zbulimin dhe
parashikimin e shfagjes sé krizave
sistemike, e mbi té gjitha, pengimin
e shndérrimit té tyre né kriza finan-
ciare. Politikat makro-prudenciale,
pérveg objektivit té tyre, karakterizo-
hen dhe nga dy elemente té tjeré: 1)
fusha e tyre e veprimit, qé éshté sis-
temi financiar né térésiné e tij, pérf-
shiré kétu dhe lidhjen ndérmjet sferés
financiare dhe ekonomisé reale; 2)
lloji specifik i instrumenteve, fusha
e veprimit dhe ményrat specifike
té pérdorimit té tyre. Sa mé shumé
njihet sistemi financiar dhe ményra
e “sjelljes” sé tij, aq mé t&é larmishme
béhen instrumentet dhe politikat rre-
gulluese e mbikqyrése financiare.

Rreziku sistemik ka
prirje té rritet pikérisht
né momentin kur bankat
dhe klientét e tyre e
vlerésojné sistemin si
solid dhe té stabilizuar.

Rregullimet me natyré ma-
kro-prudenciale kalojné detyrimisht
népérmjet analizés sé rrezikut siste-
mik. Njohjasamé e ploté e elementéve
té tij nga autoritetet makro-pruden-
ciale, éshté elementi thelbésor pér

Politikat
makroekonomike
(monetare/fiskale
/té jashtme)

Stabiliteti i ¢gmimeve
Veprimtaria
ekonomike

identifikimin e rrezigeve qé i kano-
sen stabilitetit financiar. Pér kéte,
ekspertét e fushés kérkojné bérjen e
njé dallimi sa mé té qarté ndérmjet
“dimensioneve té pérkohshme” dhe
“dimensioneve transversale” té kétij
rreziku, qé né evolucionin e tyre jané
té lidhura ngushté me njéra-tjetrén.
Dimensionet e pérkohshme pasqy-
rojné formimin e rrezikut sistemik né
kohé, pasojé e sjelljeve prociklike t&é
institucioneve financiare, qé manifes-
tohet né shfagjen e cikleve financiare.
Eshté e réndésishme té njihet se si ky
rrezik amplifikohet nga ndérlidhjet e
sistemit financiar, si dhe ato ndérm-
jet kétij sistemi dhe ekonomisé reale.
Shenjat qé e paralajmérojné kété situ-
até shfagen né formén e té ashtuqua-
jturit “paradoksi i destabilitetit financi-
ar”, sipas sé cilit, sa mé shumé gé sis-
temi financiar duket i shéndoshég, aq
mé shumé ai éshté né rrezik. Rreziku
sistemik ka prirje té rritet pikérisht né
momentin kur bankat dhe klientét e
tyre e vlerésojné sistemin si solid dhe
té stabilizuar. Perceptimi i njé niveli
té ulét rreziku krijon situata artificia-
le getésie e besimi, né té cilat oferta e
huas éshté e forté, ¢gmimet e aktiveve
artificialisht té larta dhe fitimet shu-
mé té mira. Pra, ajo qé duket si thu-
ajse pa rrezik, né takt paraqet marrje
pérsipér té njé rreziku té larté.
Dimensioni transversal ka té bé&jé
me ményrén e shpérndarjes sé rrezi-
kut té agreguar né sistemin financi-
ar né njé moment té dhéné, pra me
lidhjet dhe ndérveprimet e institu-
cioneve financiare me njéri-tjetrin.
Né kété rast, problemi bazé éshte
pikérisht ekzistenca “e ekspozimit
té korreluar té institucioneve finan-
ciare”, pérballé rrezikut. Autoritetet
rregullatore duhet té marrin né kon-
sideraté tre faktoré kritiké, té cilésu-
ar si mé kryesorét né amplifikimin e

rrezikut né sistemin financiar: 1) ni-
veli i larté i efektit levé, qé lidhet me
pérpjesétimet ndérmjet angazhimeve
financiare dhe nivelit t& kapitalizimit
pér ¢do banké apo institucion financi-
ar; 2) prirja pér ekspozim dhe marrje
pérsipér e rrezikut nga institucionet
financiare. Ka plot raste kur njé rrezik
individual duket i moderuar, por né
fakt nuk rezulton i till§, pér pasojat
qé ai mund té shkaktojé né térésiné e
sistemit financiar; 3) kompleksiteti i
jashtézakonshém i sistemit financiar,
qé karakterizohet nga njé ndérthurje e
madhe mes institucioneve financiare
me njéri-fjetrin, nga diferenca kolo-
sale né shkallén e angazhimit té tyre
né treg, sidomos né momentin kur
¢mimet e aktiveve rriten. E gjithé kjo
e rrit sé tepérmi rrezikun e infektimit
reciprok dhe pér pasojé té té gjithe
sistemit.

Specifikat e instrumenteve ma-
kro-prudenciale.

Kéto instrumente synojné té kombi-
nojné efektet e dy dimensioneve té
rrezikut sistemik, si dhe té adapto-
hen sa mé miré me dy fazat qé ka-
rakterizojné ecuriné e kétij rreziku.
Gijaté fazés sé akumulimit té rrezikut,
kéto masa “parandaluese” duhet t&
rrisin rezistencén e sistemit financi-
ar dhe té kontrollojné amplitudén e
cikleve financiare, duke moderuar
ofertén e huas, respektuar nivelet e
kapitalizimit dhe likuiditetit etj. Né
fazén e materializimit, ato duhet té
zbusin ¢do element té destabilitetit
financiar dhe kufizojné e axhustojné
shfagjen e panikut. Njé masé apo ins-
trument, cilésohet dhe vlerésohet si
makro-prudenciale né momentin qé
ajo lejon zvogélimin e probabiliteti t&
formimit t& njé rreziku financiar sis-
temik. Specifikisht, pér instrumentet
qé trajtojné problematikén e ndérli-
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Politika
Monetare

Stabiliteti i cmimeve
Veprimtaria
ekonomike

dhjeve dhe ndérveprimit ndérmjet
bankave, té uniformitetit té portofo-
leve apo funksionimit té sistemeve
bankare paralele, termi makro-pru-
dencial ka hapésirén e tij maksimale
té veprimit.

Mbikéqyrja makro-prudenciale.

Paketa e masave té Bazel III pro-
pozon njé seri politikash e “detyri-
mesh” né kuadrin e rregullimit fi-
nanciar kundérciklik, qé besohet se
do té japin efekte pozitive né sferén
e stabilitetit financiar. Marréveshja
Bazel I1I, e publikuar qé mé 16 dhje-
tor 2010, propozon njé seri politikash
makro-prudenciale, qé bazohen né
njé kuptim mé té ploté té rrezikut sis-
temik dhe elementeve té destabilitetit
financiar. Objektivi i paré ka té bgje
me “zvogélimin e prirjes sé sistemit
bankar pér amplifikimin e luhatjeve
té cikleve ekonomike, népérmjet njé
oferté eksesive té huave né fazat e
geta dhe zvogélimin drastik té tij né
fazat e tensionuara”. Kérkesat mini-
male pér mjaftueshmériné e kapitalit
kalojné nga 8% né 10.5%, duke shtuar
kétu njé instrument té ri makro-pru-
dencial: futjen e njé fondi té ri té de-
tyrueshém fleksibél kundraciklik né
masén 0-2.5%. Bankat e ndértojné
kété fond kundraciklik né fazén rri-
tése té ciklit financiar, né ményré qé
ta pérdorin até né fazén zbritése ne-
gative, duke eliminuar késhtu efektet
e ndérsjellta. Bankat e fillojné ndér-
timin e kétij fondi né momentin kur

Politika
Makroprudenciale

Stabiliteti financiar
Rreziku sistemik

raporti hua/PBB kalon njé nivel té
caktuar té konsideruar si kritik dhe e
pérdorin kété fond né rastet kur re-
zultojné me humbje, apo kur oferta e
huas ulet ndjeshém.

Masé tjetér makro-prudenciale,
qé synon njé mbikqyrje mé té miré té
efektit levé né institucionet financi-
are, gé rrit rentabilitetin potencial té
bankave, por shton njékohésisht dhe
mundésiné e humbjeve, éshté niveli
i kapitalizimit né raport me aktivet e
peshuara né funksion té shkallés sé
rrezikut. Bankat e médha autorizo-
hen ta pércaktojné veté shkallén e
rrezikut dhe koeficientét e peshimit.
Ndérkohé, Bazel III parashikon fu-
tjen e njé tavani kufizues pér efektin
levé, duke kufizuar shumén totale té
aktiveve gé njé banké mund té zo-
térojé né funksion té kapitalit té saj.
Ky instrument krijon mundési pér
kufizimin e rrezikut té institucione-
ve financiare, megjithése shumé nga
bankat vazhdojné té kundérshtojné
idené e publikimit té efekteve levé té

re.

Bazel 1l parashikon dhe futjen e
dy kritereve té reja kufizuese pér sa
i pérket likuiditetit, né ményré qé t'i
detyrojé bankat t'i pérdorin aktivet e
tyre né investime afatgjata jo likuide.
Dy kriteret kufizuese i detyrojné ban-
kat qé té ruajné njé rezervé minimale
likuiditeti. I pari, éshté njé pérqindje
likuiditeti afatshkurtér, qé ju impo-
non bankave qé té mbajné njé sasi ak-
tivesh likuide pér t& mbuluar nevojat

Prudencialiteti

Politika
Makroprudenciale

Rreziku
i brendshém

e parashikuara né njé periudhé nje
mujore; ndérkohé qé i dyti éshté njé
pérgindje qé pércakton likuiditetin
né periudha afatgjata, qéllimi i té ci-
lit éshté garancia se bankat zotérojné
rezerva té mjaftueshme, pér té mbu-
luar nevojat e tyre pér njé periudhé
12-mujore.

Bankat kané kohé deri né vitin
2019 pér té zbatuar térésisht rregullat
e Bazel III, por Komiteti i Bazelit re-
komandon se, ato duhet té fillojné sa
mé shpejt pérgatitjet dhe zbatimin e
pjesshém té tyre edhe pérpara késaj
date. Megjithaté, né mjediset bankare
e financiare dhe ato ekonomike né
pérgjithési, ekziston dhe njé debat i
nxehté lidhur me efektet anésore dhe
pasojat qé mund té kené kéto rregu-
lla. Kétu mund té pérmendim dyshi-
met dhe paqartésité pér céshtjet qé: a
i pérgjigjet si duhet kjo marréveshje
problematikés sé lidhjeve ndérban-
kare, qé éshté né origjiné t& shumé
elementeve té destabilitetit financiar;
a éshté parashikuar si duhet “koordi-
nimi ndérmjet politikave makro-pru-
denciale dhe politikave monetare”,
duke arritur deri né propozime qé
kérkojné njé integrim sa mé té ploté
té kétyre dy politikave nén ombrellén
e bankave gendrore; si do té jeté zgje-
dhja e instrumenteve té konsideruar
si “mé té pérshtatshmet” nga auto-
ritetet makro-prudenciale dhe cilat
do té jené limitet e fushés sé tyre t&
veprimit etj.
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I ALPHA BANK

Alpha Gym Park STERVITEMI Y
Prej disa kohésh prané Ligenit Artificial té Tiranés, ka filluar t¢ funksionojé SE BASHKU /,

palestra e paré né natyré né Shqipéri. Ky projekt i réndésishém u mundésua g
nga Alpha Bank Albania me mbéshtetjen e Bashkisé Tirané. Prej shumé vitesh g8
Alpha Bank ka mbéshtetur aktivitete té ndryshme sportive, duke synuar té
promovojé vlerat e sportit.

ALPHA BANK
" AL r

Q¢ prej dités sé paré Alpha Gym Park éshté mirépritur dhe frekuentuar
rregullisht nga qytetarét, té cilét kané pasur mundésiné té marrin késhilla pér
pérdorimin e duhur dhe efikas té pajisjeve nga njé instruktore fitnesi. Alpha
Gym Park pérmban 10 pajisje gjimnastikore, si edhe mjedis té pérshtatshém
té rrethuar me gjelbérim, stola dhe cezma pér t'u freskuar. Punonjésit e Alpha
Bank mbollén disa pemé dhe gjaté javéve né vazhdim dhuruan bluza dhe canta %
sportive, pér té gjithé qytetarét qé ushtrojné aktivitetin e tyre fizik prané kétij parku
sportiv.

Sé bashku dhurojmé jeté!

Alpha Bank Albania né bashképunim me Kryqin e Kuq Shqiptar, mé daté
14 Qershor organizoi pér té tretin vit radhazi, ditén e dhurimit vullnetar té
gjakut nga punonjésit e Bankés. 14 Qershori éshté Dita Botérore e Dhurimit
té Gjakut dhe banka zgjodhi pikérisht kété dité pér té pércjellé mesazhin,
qé dhurimi i gjakut éshté njé veprimtari jetésore dhe duhet pérqafuar nga té
gjithé, duke u béré dhurues té rregullt.

Gijateé aktivitetit, drejtori i Pérgjithshém i Alpha Bank Albania u shpreh se: “Me

fillimin e késaj tradite, Banka déshiron té nénvizojé réndésiné e té kuptuarit qé
éshté pérgjegjésia joné sociale té ndihmojmé njerézit qé kané nevojé pér ne.” Ai
falénderoi Kryqin e Kuq Shqiptar pér fushatat e sensibilizimit qé ata kané ndérmarré
si edhe kolegét e Alpha Bank qé&, me ané té kétij akti, jané béré shpétimtaré té njé jete.

I BANKA KOMBETARE TREGTARE

0 e
h

BKT kontribuon né rritjen e kreditimit té bizneseve né Tirané

e 1n
Né vijim té bashképunimit me geverisjen vendore, si dhe né kuadér ey

té pérgjegjésisé sociale, me synim kontributin sa mé té madh né ’ s _

zhvillimin e ekonomisé, rritjen e punésimit, si dhe rritjen e kreditimit, R
BKT firmosi “Programin e ri té¢ Garancisé me Bashkiné e Tiranés”. )]
Népérmjet kétij programi garancie, Bashkia e Tiranés ka ofruar njé 7. (i iiﬁ‘
fond prej 100 milioné Lekésh, né formén e njé garancie, pér té siguruar g
rrezikun gé shogéron huadhénien ndaj ndérmarrjeve mikro, té vogla M
dhe té mesme. Kéto hua, pérvec faktit se ofrohen me njé normé interesi

shumé prefenciale, do t'u jepen jo vetém bizneseve ekzistuese dhe atyre

té sapo hapura, por edhe bizneseve té palicensuara, qé duan té zyrtarizojné
veprimtaring e tyre.

“Euromoney” konfirmon BKT si “Bankén mé té miré né Shqipéri” pér vitin 2013

BKT i shton njé tjetér ¢mim koleksionit té vlerésimeve ndérkombétare. Risité
né ofrimin e shérbimeve bankare dhe menaxhimi i suksesshém financiar i kané
dhéné pér té dytin vit radhazi ¢mimin: “Banka mé e miré né Shqipéri” pér vitin
2013, nga revista prestigjioze financiare “Euromoney”. Cmimi iu dorézua kryetarit
té Bordit Drejtues té Bankés, z. Mehmet Usta, dhe drejtorit té Pérgjithshém dhe
anétarit té Bordit té saj, z. Seyhan Pencabligil, né mbrémjen e zhvilluar né Londér.
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I CREDINS BANK

Credins Bank celi sezonin turistik

ol i
Credins Bank mbéshteti celjen e sezonit turistik né qytetin _ _‘] :]"“-I -
bregdetar té Sarandés dhe até malor té Pérmetit. Nén organizimin 4 | "4 Fora
e drejtuesve vendoré, kéto evente mblodhén shumé operatoré
té turizmit vendas dhe té huaj, té cilét shkémbyen ide dhe
eksperienca, pér té gjeneruar mé shumé interes dhe vizitoré. #.
Potenciali pér zhvillim qé ofron bregdeti mahnités i Jugut, apo &
peizazhet pérrallore té zonave, si Pérmeti, duhet té shérbejné si
katalizator té turizmit shqiptar.

Interesim i madh u shpreh nga operatorét e shérbimeve turistike,
pjesémarrés nga i gjithé rajoni i Jugut, né eventin e organizuar prané
mjediseve té Bashkisé Sarandé, pér shérbimin e-Commerce, qé ofrohet
nga Credins Bank. Ky shérbim do té afrojé biznesin shqiptar, deri te konsumatori mé
ilarggt, duke pranuar pagesa pér rezervime/prenotime.

I CREDIT AGRICOLE

Pérurohet stacioni i vi i bigikletave i Bankés Credit Agricole - Shqipéri

Banka Credit Agricole - Shqipéri, né bashképunim me

organizatén jogeveritare mjedisore Ecovolis, péruroi stacionin

e bicikletave, prané zonés sé “21 Dhjetorit” né Tirané. Né

pérurim ishte drejtori i Pérgjithshém i Bankés z. Luc Beiso, dhe
drejtori i Ecovolis, z. Ened Mato. Ky pérurim erdhi né vijim té
aktiviteteve qé Banka Credit Agricole Shqipéri, realizon né kuadér
té pérgjegijésisé sociale dhe né vijim té mbéshtetjes sé bankés ndaj
iniciativave qytetare dhe mjedisore né shérbim té komunitetit.

Stacioniivendosur né zonén e “21 Dhjetorit”, zoné kjo me njé nivel ndotjeje urbane
té larté, éshté njé mesazh pér komunitetin, pér té ulur pérdorimin e karburantit. Kjo
pércohet dhe né mesazhin qé banka transmeton népérmijet tabelave té vendosura
né kété stacion: “Mos digjni karburant, por kalori”. Né mbéshtetje té kétij aktiviteti
té bankés ishte veté stafi i saj dhe bashképunétoré té ndryshém, té cilét pedaluan
gjaté gjithé rrugés kryesore dhe né bulevardin “Néné Tereza”.

I FIRST INVESTMENT BANK

Fibank, pér té katértin vit radhazi, sponsor i projektit Punésimi Sezonal i
Studentéve :

Eshté kthyer né tradité bashképunimi i Fibank me Bashkiné e Korgés

pér projektin “Punésimi Sezonal i Studentéve”. Ceremonia e mbylljes

sé kétij projekti dhe certifikimit té studentéve pjesémarrés u organizua

né ambientet e Life Galery né qytetin e Korgés. Gjaté késaj ceremonie u

shpérndané gertifikata pér té gjithé studentét, té léshuara nga té dy kéto
institucione.

Ky projekt mbéshtetet ¢do vit nga Fibank, pasi i kushtohet brezit té ri té kétij
qyteti, punonjésve té ardhshém né institucione e biznese té réndésishme, pse jo
punonjés té ardhshém té Fibank dhe padyshim klienté t&é miré té saj. Bashképunimi
me Bashkiné e Korgés cilésohet, si i suksesshém pér bankén, pasi krijon njé lidhje mé
té géndrueshme me qytetin e Korgés, si pér studentét pjesémarrés né projekt, ashtu
dhe pér familjet e té njohurit e tyre.
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1 INTESA SANPAOLO BANK - ALBANIA

Live Art — Ekspozita e paré né Galeriné Kombétare té Arteve

Intesa Sanpaolo Bank Albania organizoi pér heré té paré Konkursin e Pikturés .
né artin bashkékohor, né bashképunim me Ministriné e Kulturés dhe Galeriné
Kombétare té Arteve si partneré zyrtaré. Konkursi mbérriti né fazén e tij finale, ku
midis 26 finalistéve u shpallén 3 ¢cmimet e para, mé 30 shtator 2013.

Ceremonia e Hapjes dhe fjalimi u mbajtén nga z. Alexander Resch, ish drejtori i
Pérgjithshém i Intesa Sanpaolo Bank - Albania, i cili theksoi pérpjekjen e bankés
pér té forcuar urat lidhése mes artit bashkékohor shqiptar me até ndérkombétar, njé
pérqasje globale me ngjyrime lokale, pérmes sé cilés Intesa Sanpaolo Bank Albania fton
né kété udhétim té pérvitshém pérmes thénies sé saj frymézuese: Drejt té ardhmes me
ju!

Eventi u nderua nga prezenca e Kryeministrit t&¢ Republikés sé Shqipérisé, Z. Edi
Rama, i cili e konsideroi kété projekt njé shprehje té réndésishme té fuqisé artistike té
Shqipérisé dhe shembull pozitiv té asaj qé mund té arrihet né partneritet me sektorin
privat. Ai shprehu déshirén pér té nxitur transformimin e kétij projekti né bienale
ndérkombétare té té rinjve.

Ekspozita géndroi e hapur né mjediset e Galerisé Kombétare té Arteve deri né 10 tetor ' 4 gy
2013 dhe do té udhétojé né Korgé, Vloré, Shkodér e Durrés deri né fund té Janarit 2014. g f h'

Gjuha e Shenjave Shqipe - Té zgjerojmé mundésité e komunikimit

Intesa Sanpaolo Bank - Albania sponsorizoi botimin e dyté té librit té “Gjuhés sé Shenjave
Shqipe I” (Libér dhe Video) né 500 kopje, pér t'u shérbyer personave qé nuk dégjojné, qé e
pérdorin kété gjuhé né jetén e tyre té pérditshme si dhe pér familjet, mésuesit dhe miqté
e tyre. Ky éshté njé prodhim i Shoqatés Kombétare Shqiptare té Njerézve qé nuk Dégjojné
(ANAD), publikuar pér heré té paré né 2004. I munguar né treg pér rreth 10 vjet, ky libér ,ﬁ
éshté njé ndihmé e madhe pér njerézit me paaftési né dégjim, por edhe pér té gjithé ata

qé do déshironin té mésonin gjuhén e sh enjave pér té komunikuar mé lehtésisht me ta. F,

Pérfagésues té Bankeés ishin prezent né ambientet e Institutit té Nxénésve qé nuk
Dégjojné, né Tirané, mé 27 Shtator, né aktivitetin e organizuar me rastin e Javés
Ndérkombétare té Njerézve qé nuk Dégjojné (23 -29 shtator), pér té dorézuar kété
dhuraté té bankés. Ndjeshméria e Intesa Sanpaolo Bank Albania ndaj kétij komuniteti
i bashkohet pérpjekjeve té Grupit Intesa Sanpaolo né dhénien e kontributit pér
mbrojtjen e mjedisit, shéndetit, punés, t&é ardhmes, miréqenies té té gjithé komunitetit si
dhe mbrojtjen e sistemit té marrédhénieve sociale.

I PROCREDIT BANK

ProCredit Bank mbéshteti “Konferencén e dyté shkencore té studentéve té
Universitetit Bujqésor té Tiranés” e zhvilluar né muajin Qershor, gé pati pér
géllim nxitjen e métejshme té kérkimeve dhe punimeve shkencore nga ana
e studentéve.

Né vazhdim té aktiviteteve, banka ka organizuar takime té hapura me
studenté né qytetin e Tiranés dhe Durrésit. Né takimin e zhvilluar mé

5 shtator, prané zyrave gendrore té ProCredit Bank, pjesémarrésit

u informuan rreth programit “Bankierét e Rinj”, si njé hap i
réndésishém né edukimin e métejshém té studentéve né botén e
sistemit bankar por njékohésisht edhe sinjé proces trajnimi dhe
sfidash drejt hapit té suksesit pér t'u punésuar prané Bankés
ProCredit. Kandidatét potencialé pér programin Bankierét
e Rinj jané individé qé kané eksperiencé pune, studenté qé
diplomohen osejané diplomuar rishtazi, pavarésisht nga fusha
e tyre e studimit, dhe qé duan té zhvillohen profesionalisht né
njé banké etike dhe té pérgjegjshme.
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I RAIFFEISEN BANK e

Raiffeisen Bank sponsorizon rikonstruksionin e shétitores dhe té qendrés sé informimit turistik né o8
Gjirokastér. ‘

Raiffeisen Bank né bashképunim me Bashkiné e Gjirokastrés, mundésoi rikonstruksionin e
shétitores kryesore né sheshin “Cerciz Topulli”, si dhe té gendrés sé informimit turistik. Kéto
dy projekte erdhén né momentin e pikut té sezonit, kur qindra turisté t¢ huaj dhe vendas

v1z1tIo\}né tetin e bukur té Gjirokastrés i cili éshté i pérfshiré né listén botérore té trashégimisé
sé UNESCO-s gé nga 15 Korriku i vitit 2005.

Ceremonia e pérurimit té kétyre rikonstruksioneve u mbajt né kuadrin e njé séré aktivitetesh té
organizuara nga Bashkia Gjirokastér me rastin e 8-vjetorit t& hyrjes sé Gjirokastrés né UNESCO.
Né€ ceremoni 1shin té pranishém krzitari i Bashkisé sé qytetit, z. Flamur Bime, dhe drejtori i
Pérgjithshém i Raiffeisen Bank, z. Christian Canacaris. Z. Cancaris u shpreh se ndihej shumé

i lumtur pér prerjen e shiritit dhe pér kontributin né pérmirésimin e jetesés sé¢ qytetaréve té
Gjirokastrés. A
Z. Christian Canacaris, drejtor i Pérgjithshém i Raiffeisen Bank merr titullin “Qytetar Nderi” i }
qytetit té Gjirokastrés )
Me rastin e aktiviteteve pér 8-vjetorin e hyrjes sé Gjirokastrés né UNESCO, Bashkia e
Gjirokastrés organizoi njé ceremoni né Kalané e qytetit, gjaté té cilés z. Christian Canacaris,
iu dha titulli “Qytetar Nderi” i Gjirokastrés me motivacionin: “Pér kontribut té shquar dhe
mbéshtetje t&€ vazhdueshme né zhvillimin e projekteve infrastrukturore e ambientale né qytetin
e Gjirokastrés dhe shérbime té vlerésuara sociafe e publike pér komunitetin”.

Ky titull i atribuohet Raiffeisen Bank, e cila ka (é::ené e pranishme pothuaj né té gjithé sektorét:
arsim, shéndetési, kulturé e turizém té qytetit t& Gjirokastrés, tha z. Canacaris gjaté fjalés sé tij.

Raiffeisen Bank sponsorizon rikonstruksionin e pishinave né qytetin e Sarandés

Raiffeisen Bank, né kuadér té bashképunimit me bashkiné e kétij qyteti, sponsorizoi
rikonstruksionin e pishinave té qytetit. Né ceremoniné e pérurimit ishin t¢ pranishém: kryetari i
Bashkisg, z. Stefan Cipa, dhe drejtori i Pérgjithshém i Raiffeisen Bank z. Canacaris, i cili pas pretjes
sé shiritit u shpreh se: “...shpresoj qé noti, njé sport i dashur dhe i shéndetshém, njé tradité né kéte
qytet, do té gjallérohet tani me kété pishiné dhe shumé talente do té dalin nga Saranda.”

T T
I TIRANA BANK o T TR P
Tirana Bank mundéson Koncertin Recital pér Violiné dhe Violongel A 5 ;

Tirana Bank pérqafon artet pér té mbéshtetur artistét dhe instrumentistét e rinj té J}.{,},_,__
muzikés klasike: né bashképunim me orkestrén simfonike té Radio Televizionit ENsEE
Shgqiptar, ajo mundésoi mé 28 gershor koncertin recital pér violiné dhe violongel. &
Pjesé té pérzgjedhura me kujdes, té kompozitoréve mé té njohur té epokés sé
Romantizmit, si: Caikovski dhe Brahms, u luajtén né hollin veror “Gjon Simoni”
té Radio Tiranés. Ato u sollén plot emocion nga violinistja Nevila Dergjini dhe

violongelisti Andi Alimemaj, nén drejtimin e dirigjentit t& mirénjohur Gridi Kraja.

1 VENETO BANKA

Veneto Banka mbéshtet ekipin kombétar shqiptar té Beach Volley

Né datat 16-18 gusht 2013 u zhvillua Kampionati Ballkanik i Beach Volley pér té
Reja. Veneto Banka ishte suporti zyrtar i ekipit kombétar té Shqipérisé U-20, gé u
pérfagésua denjésisht né kété kampionat, duke fituar medaljen e bronzté, pasi fitoi
né gjysméfinale né njé ndeshje shumé té forté kundér Turqgisé. Veneto Banka vjen
né kété eveniment ndérkombétar pas eksperiencave té ngjashme té mbéshtetjes sé
ekipeve té “UMB Volley” dhe “Himara Volley”.

Veneto Banka né plazhet shqiptare

Projekti “Summer Tour 20137, i organizuar nga stafi i pedagogéve dhe studentéve
té Universitetit “Marin Barleti”, gjaté muajve té verés kishte si qéllim nismén “pér njé
mjedis turistik té pastér”. Veneto Banka mbéshteti kété projekt dhe ishte prezent kudo
me materiale promocionale né kuadrin e njé pérgjegjshmérie sociale pér mjedis jo vetém té
pastér por dhe térheqés.
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PERGJEGJSHMERIA SOCIALE

PROGRAMI EDUKATIV ME | NJOHUR NE BOTE PER EDUKIMIN ETE RINJVE
MBI SIPERMARRJEN, JUNIOR ACHIEVEMENT ®, TANI EDHE NE SHQIPERI, FALE
MBESHTETJES SE FONDACIONIT SHQIPTARO-AMERIKAN PER ZHVILLIM (AADF).

PANARS & B

PANAIR] & <OMBETAR
I E RINJ
Al
{':-Iilni;:nu-ul M!ﬁ

Rezarta Godo
Drejtor Ekzekutiv, Junior Achievement of Albania

ila éshté organizata Junior Achieve-

ment of Albania?

Junior Achievement of Albania, njé
organizaté jofitimprurése e theme-
luar né vitin 2012, éshté pérgjegjése
pér zbatimin e programit me té njéjtin
emér, Junior Achievement® (JA) né
shkollat e mesme té Shqipérisé.

Qéllimi yné éshté té fuqizojmeé té
rinjté shqiptaré pér té qené té suk-
sesshém né jeté dhe né puné, si dhe
pér té qené ekonomikisht té pavarur.

Programi JA &shté njé program
edukativ i iniciuar fillimisht né vitin
1919 né Shtetet e Bashkuara té Ame-
rikés me synim nxitjen e punésimit té
té rinjve amerikané dhe aftésimit té
tyre pér puné. Ndér vite ky program u
zhvillua dhe u pasurua né pérmbaijtje
dhe larmishméri sipas zhvillimit dhe
dinamikeés sé tregut té punés, sistemit
ekonomik dhe revolucionit teknolo-
gjik. Sot, programi JA ofron njohuri
praktike dhe bashkékohore té rinjve
né 122 shtete té botés. Né rrjetin ndér-
kombétar té Junior Achievement pér-
fshihen 402.815 vullnetaré nga bota e
biznesit, 312.954 mésues dhe 10.1 mi-
lion nxénés ¢do vit.

Aktualisht, programi Junior Achie-
vement® (JA) zbatohet né shkollén e
mesme, i integruar né kurrikulén zyr-
tare, si léndé me zgjedhje té liré. Pro-
grami ofrohet né klasé t&é 11-t¢ dhe né
klasé té 12-té. Né klasé té 11-t&, jané
integruar 2 module té programit Ju-
nior Achievement: “Etika e biznesit”

Junior
Achievernent ‘ J

dhe “Aftési pér sukses”, ndérsa né
klasé té 12-té jané integruar 3 module
té programit: “Shoqérité sipérmarrése
té nxénésve”, “Drejtues pér njé dite”
dhe “Béhu sipérmarrés”.

Cili éshté roli i vullnetaréve té biznesit?
Pérfshirja e vullnetarit nga sektori i
biznesit né klasé &éshté njé praktiké
mbaré botérore e JA. Vullnetari konsi-
derohet si shtylla kurrizore e progra-
mit.

Pérfshirja e biznesit né programin JA
ndodh né disa nivele:

a) si vullnetaré biznesi né klasg;

b) si drejtues dhe profesionisté té
miréfillté qé shogérohen nga njé
nxénés pérgjaté njé dite pune, né
kuadér té aktivitetit kombétar té
pérvitshém “Drejtues pér njé dite”;

c) si mbéshtetés t& té rinjve duke
kontribuuar né aktivitetet JA, si
anétaré jurie dhe vlerésues té ta-
lenteve té reja.

Stutentét
Junior Achievement of Albania

Vullnetarét e biznesit né klasé vepro-
jné si mentoré dhe si shembuj model
pér nxénésit e programit JA.

Konkretisht, vullnetarét mbéshte-
sin njé klasé JA pérgjaté 1 viti akade-
mik (4-8 oré né muaj), duke késhilluar
nxénésit pérgjaté procesit té zhvillimit
té lendés/lendéve JA, duke orientuar
nxénésit drejt vendimeve té duhura
apo strategjive t& duhura menaxheri-
ale, si dhe duke kanalizuar energjité e
tyre kreative drejt sipérmarrjeve ino-
vative.

Gjithashtu, vullnetarét e biznesit
sjellin né klasé shembuj realé nga tre-
gu i punés, ndajné pérshtypje dhe eks-
perienca nga bota e biznesit, si dhe of-
rojné ekspertizé dhe profesionalizém.

Roli dhe impakti i vullnetaréve té
biznesit mbart njé réndési madhore
pér nxénésit shqiptaré, té cilét gjejné
frymézimin, siguring, vetébesimin
dhe kurajon pér té ndérmarre nisma
té guximshme sipérmarrése, si dhe
pér t'u pérgatitur pér tregun e punés.

Ftojmé kandidaté potencialé, individé apo korporata né Tirané dhe né rrethe, té interesuar pér
rolin e vullnetarit té biznesit té pércjellin shprehje interesi dhe jetéshkrimin e tyre né adresén e
postés elektronike vullnetari@junior-achievement.org.

Léndét sipas Junior Achievement

Gjaté kétij viti akademik 2013-2014, programi Junior Achievement do té zbatohet né 100
shkolla t&€ mesme té vendit, i pérfshiré né kurrikulén zyrtare si léndé mé zgjedhje té liré né:
Klasé té 11-té: Njohuri pér Biznesin |, sipas Junior Achievement (1 oré né javé, 36 oré né vit). Né kété
Iéndé integrohen dy module “Etika e biznesit” dhe “Aftési pér sukses”

Klasé té 12—té: Njohuri pér Biznesin II, sipas Junior Achievement (34 oré né vit). Né kété Iéndé inte—
grohen 3 module “Shoqérité e nxénésve”, “ Béhu sipérmarrés”, “Drejtues pér njé dité”
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BOSNJE - HERCEGOVINE

Banka Qendrore e Bosnjés dhe agjencité bankare
nénshkruajné udhézimet pér pérgatitjen e provave té re-
zistencés dhe pérdorimin e instrumenteve prudenciale
Balkans.com - 08.07.2013

Banka Qendrore e Bosnjé-Hercegovinés (CBBH), Agjencia
Bankare e Federatés dhe Agjencia Bankare e Republika
Srpska nénshkruan udhézimet pér pérgatitjen e provave
té rezistencés dhe pérdorimin e instrumenteve prudenci-
ale, né takimin e Komitetit t¢ Koordinimit t&¢ Mbikéqyrjes
Bankare, té mbajtur né 19 mars 2013. Qéllimi i dokumentit
éshté zyrtarizimi i pérgatitjes sé provave té rezistencés, si
dhe pércaktimi i detyrimeve dhe pérgjegjésive t&é Bankés
Qendrore dhe agjencive bankare né procesin e zbatimit té
provave té rezistencés dhe pércaktimit té¢ marrédhénieve
midis monitorimit makroprudencial, mbikéqyrjes sé vazh-
dueshme dhe procesit té¢ menaxhimit dhe minimizimit t&
rrezigeve.

IFC dhe Sberbank bashképunojné pér zgjerimin e treg-
tisé né Bosnjé - Hercegoviné

Balkans.com - 12.09.2013

[FCHa, i ka ofruar njé hua pér géllime tregtie Sberbank-ut,
me géllim kanalizimin e financimeve té métejshme te kli-
entét e bankés, qé angazhohen né veprimtariné e import
- eksportit né Bosnjé - Hercegoviné. Me njé linjé huaje prej
20 milioné US$, Sberbank-u do té rrisé ofertat e produkteve
té saj dhe mbéshtetjen financiare pér klientét korporativé
né Bosnjé - Hercegoviné qé angazhohen né tregtiné ndér-
kombétare, duke i ndihmuar késhtu kéto firma té hyjné né
tregje té reja, t& zgjerojné veprimtariné e tyre dhe té krijojné
vende té reja pune.

BULLGARIA

BDB do té mbulojé gjysmén e rreziqeve pér huat qé ban-
kat tregtare u japin NVM-ve

Balkans.com - 27.08.2013

Fondi Kombétar i Garancisé (NGF), pjesé e Bankeés sé
Zhvillimit té Bullgarisé (BDB), lancoi njé program té ri
garancish, i cili synon té mbulojé gjysmén e rrezigeve pér
huat qé bankat tregtare do t'u japin ndérmarrjeve té vogla e
té mesme (NVM). Kjo nismé konsiston né njé fond prej 360
milioné levash. Programi i ri synon té lehtésojé qasjen né
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burimet e financimit dhe kryerjen e veprimtarisé tregtare,
népérmjet lehtésimit té kérkesave pér kolateral né Bullga-
ri. NVM-té mund té aplikojné pér financim prané bankave
tregtare dhe kéto té fundit do té pérfitojné garanci huash
nga NGF-ja.

Cibank pérfiton 50 milioné euro pér té financuar NVM-té
né Bullgari

Balkans.com - 30.09.2013

Banka Europiane e Investimeve (EIB) i akordon njé hua
prej 50 milioné eurosh CIBANK-ut me géllim financimin
e projekteve qé promovohen nga ndérmarrjet e mesme
dhe té vogla si dhe ato me kapitalizim t& mesém né Bull-
gari. Fondet e EIB-sé do té mbéshtesin projektet né té gjithé
vendin, me objektiv madhor rritjen e punésimit. Kjo hua e
ndérmjetésuar akordohet né kuadér té Planit té Pérbashkét
té Veprimit té IFN-sé pér Rritje né Europén Qendrore dhe
Juglindore, qé pérgendrohet né sigurimin e qasje mé té
shpejta né sigurimin e financimeve afatgjata pér NVM-té
Europiane, me géllim minimizimin e efekteve té krizés fi-
nanciare.

GREQIA

Depozitat bankare tkurren me 178 milioné euro

Balkans.com - 05. 09. 2013

Sipas té dhénave té Bankés sé Greqisé, depozitat bankare
u zvogéluan me 178 milioné euro né gusht, duke i cuar né
total kursimet e ekonomive familjare dhe bizneseve né 162
miliardé euro. Né té njéjtén kohé, huadhénia vijon té tkurret,
né njé normé 3.9 %, duke e guar totalin e huave t&€ marra nga
sektori privat né 221.8 miliardé euro, nga 222.4 miliardé euro
qé ishte né korrik. Rrjedha neto e financimit té bizneseve dhe
ekonomive familjare ishte negativ, pasi shlyerjet e huave
tejkaluan huaté e akorduara me 823 milioné euro. Kjo ka
cuar né shtréngesé likuiditeti té bankave, té cilat si pasojé
nuk mund té japin mé shumé hua.

Rreth 7.5 miliardé euro nga fondet e BE-sé do té injektohen
né ekonominé e Greqisé gjaté vitit tjetér

Balkans.com - 27.09.2013

Njé sasi e konsiderueshme fondesh té Bashkimit Europian
- gé arrin né 7.5 miliardé euro - do té kanalizohen drejt
ekonomisé greke gjaté vitit t& ardhshém, pohoi Ministri
i Zhvillimit z. Costis Hatzidakis né Bruksel. Ky projekt
i referohet financimeve té periudhés aktuale (2007-13),
me vleré 3.5 miliardé euro, sikurse dhe projekteve té
mbyllura, qé nuk u pérfshiné né kété program, por qé do
té pérfshihen né programin e ri té financimit pér periudhén
2014-20, me synim absorbimin e menjéhershém té fondeve.
Rreth 4 miliardé euro fonde té BE-sé pritet té injektohen né
ekonominé e vendit deri né fund té vitit.



KOSOVA

Kosova fillon pérpunimin e pagesave elektronike pér
skemat sociale

25.07.2013

Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés filloi, pér heré
té paré, pérpunimin, bartjen, transferimin dhe shlyerjen
pérfundimtare té rreth 153 mijé transaksioneve té page-
save, pér katér skema sociale t&é Ministrisé sé Punés dhe
Miréqgenies Sociale (MPMS), pérmes Skemés sé Pagesave
Masive té Sistemit Elektronik té Kleringut Ndérbankar
(SEKN). Ky proces karakterizohet nga njé standardizim
dhe automatizim i larté i ményrés sé pagesés, duke gené
njé proces i shpejté, i lehté dhe i sigurt.

Themelohet Grupi Kombétar i Anétaréve dhe Pérdorue-
sve t& SWIFT-it né Kosové

30.08.2013

Pas njohjes sé Republikés sé Kosovés nga ana e SWIFT-
it, Banka Qendrore e Republikés sé¢ Kosovés dhe bankat
tregtare themeluan Grupin Kombétar té Anétaréve dhe
Pérdoruesve t& SWIFT-it né Kosové, qé njihet si Grupi
SWIFT i Kosovés. Ky grup kombétar do t'u sigurojé té
gjitha institucioneve anétare pérfaqésimin e interesave
karshi SWIFT-it, cilési té larté té shérbimeve dhe qasje né
informacione té pérshtatshme lidhur me SWIFT-in, si dhe
do té lehtésojé formimin e opinionit t& pérbashkét.

KROACIA

Huat né valuté té huaj nuk do jené me rrezik pér bankat

FriedINews - 05.08.2013

Rreth 100,000 huamarrés né Kroaci kané marré gjaté
periudhés 2000 - 2008, hua né valuta té huaja. Pas vitit 2008,
pagesat e interesave u rritén papritur. Gjaté pranverés,
Gjykata Tregtare e Kroacisé vendosi qé bankat nuk i
kané informuar si¢ duhet klientét e tyre, lidhur me kéto
hua. Pér rrjedhojé, bankat nuk e kané pérmbushur rolin
e tyre dhe tashmé jané té detyruara té kompensojné kéta
klienté. Sipas Gjykatés Tregtare, bankat duhet, brenda 60
ditéve, t'i konvertojné huat né monedhén vendase. Kursi
i kémbimit do té jeté ai i dités sé nénshkrimit té kontratés
sé huas. Pér mé tepér, norma e interesit do t& vendoset ex
post. Vendimi nuk ka ende fugqi ligjore.

Kroacia parashikon qé deficiti buxhetor té arrijé né 5.5%
té GDP-sé né vitin 2014

Balkans.com - 27.09.2013

Shpenzimet né rritje pér pagesat e interesave dhe pér
anétarésiné e Kroacisé né Bashkimin Europian gjaté vitit
2014 do té cojné né rritjen e deficitit buxhetor me rreth
8 miliardé kuna, ku shpenzimet e pérgjithshme priten té
arijné né 131.7 miliardé kuna dhe deficiti buxhetor né 17.4

miliardé kuna, ose 5.5 % té GDP-sé sé vitit tjetér, pohoi
Ministri i Financave, z. Slavko Linic, gjaté njé takimi
geveritar né Zagreb. Linic paralajméroi se né vitin 2014,
kostot pér interesa té borxhit publik aktual do té rriten me
2.5 miliardé kuna, ndérkohé gé kostot e anétarésimit né
BE do té arrijné né 4.7 miliardé kuna.

MALI I ZI

odgoricé

Mali i Zi merr hua 60 milioné euro nga Deutsche Bank,
Erste pér té mbuluar garancité e huave té KAP

SeeNews - 15.07.2013

Mali i Zi siguroi njé hua 60 milioné euro (78.2 milioné
US$) nga Deutsche Bank dhe Erste Bank, pér financimin
e detyrimeve gé rrjedhin nga aktivizimi i garancive té
dhéna nga shteti pér njé hua té uzinés lokale té shkrirjes
sé aluminit KAP. Huaja trevjecare e Malit té Zi ka njé
periudhé mospagimi prej 18 muajsh me njé normé vijetore
interesi fikse prej 6.42%. Njé gjykaté né Podgoricé ka
nisur né fillim té muajit procedurat e falimentimit ndaj
shoqgérisé KAP gé po del me humbje.

Axhustimi i sistemit bankar té Malit té Zi éshté né njé
fazé té avancuar pas njé tkurrjeje masive

Balkans.com - 04.09.2013

Rimékémbja e Malit t& Zi nga kolapsi prej bumit té
huadhénies né vitin 2008 u ngadalésua nga problematika
e borxheve té sektorit privat. Autoritetet ndérmorén njé
rregullim té konsiderueshém fiskale né vitin 2012, por
niveli i borxhit vijoi té rritet, duke arritur né 52% né fund
té vitit. Axhustimi i sistemit bankar né Malin e Zi éshté né
njé fazé té avancuar pas njé tkurrjeje masive, pas plasjes sé
flluskés sé huadhénies, por bankat vazhdojné té pérballen
me njé stok té larté t& huave me probleme. Bankat kané
shitur né ményré agresive njé pjesé té kétyre huave te
shogérité e faktoringut, por kéto té fundit kané lévizur
ngadalé me shlyerjen apo ristrukturimin e kétyre aktiveve
me probleme, duke léné bilancet e shoqgérive private ende
me probleme.

MAQEDONIA

Shkup

Banka Qendrore Maqedonase me praktika “prané ose
plotésisht” sipas standardeve té BE-sé né shumé fusha

Balkans.com - 11.07.2013

Banka Qendrore Evropiane dhe Banka Kombétare
e Magqgedonisé (NBRM) pérfunduan njé program
bashképunimi, pér t'iu bashkuar Sistemit Europian té&
Bankave Qendrore (ESCB), pasi vendi té aderojé né BE.
Raporti i analizimit té nevojave konkludon se NBRM-ja
tashmé ka praktika dhe politika qé jané t&é njéjta ose té
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péraférta me standardet e BE-sé né shumé fusha, si dhe
paraget rekomandime pér pérmirésime té métejshme,
vecanérisht né ato fusha ku progresi duhet béré pérparim,
né drejtim té arritjes sé standardeve té BE-sé.

IFC dhe Banka Ohridska e Maqedonisé bashképunojné
pér té zgjeruar qasjen né financime

Balkans.com - 23.08.2013

IFC-ja dhe Ohridska Banka filluan bashképunimin pér
té zgjeruar qasjen né financime dhe pér té nxitur tregtiné
ndérkombétare midis bizneseve té vogla né Maqgedoni.
IFC-ja akordoi njé linjé kredie tregtare prej 10 milioné US$
pér Ohridska Banka, si pjesé e Programit té Financimit
té Tregtisé Globale. Me mbéshtetjen e IFC-sé, Ohridska
Banka do té keté mundési té ofrojé financime shtesé pér
klientét e saj, vecanérisht pér ndérmarrjet e vogla dhe té
mesme me potencial rritje, qé jané aktivé né sektorét e
energjisé, metalurgjisé, minierat, tekstilit, pérpunimit té
ushgimeve dhe transportit.

RUMANIA

Rumania, sipas sondazheve, do té ulé normén bazé gjaté
Takimit té Treté

nga Irina Savu - 2.09.2013

Sipas 14 nga 18 ekonomistét e pyetura nga njé sondazh
i Bloomberg-ut, Banka Kombétare e Rumanisé do té ulé
normén bazé né 4.25% nga 4.50%. Politikébérésit, qé e
mbajtén koston e huamarrjes té pandryshuar pér mé
shumé se njé vit pas njé rritje té inflacionit, rifilluan uljen
e késaj norme né korrik, pasi rritja e indeksit t&é ¢mimit
té konsumit kété muaj u ngadalésua brenda objektimit
té tyre prej 1.5 - 3.5%. Banka gendrore shkurtoi kostot e
huamarrjes me rreh 75 piké bazé né korrik dhe gusht, pasi
ndaloi zvoggélimin e saj né marsin e kaluar.

Rumania planifikon té grumbullojé té paktén 1 miliard
euro nga edicioni i dyté i obligacioneve

Balkans.com - 06.09.2013

Rumania planifikon té grumbullojé té paktén 1 miliard
euro nga edicioni i dyté i emetimit té obligacioneve kété
vit, njé lévizje kjo pér té mbuluar deficitin e saj buxhetor.
Vendi synon té grumbullojé 2.5 miliardé euro né tregjet
ndérkombétare kété vit, me emetimin né vleré 1,5 miliardé
dollaré, me njé yield té ulét prej 4.5%, né muajin shkurt.
Yield-i i euroobligacioneve t¢ Rumanisé me maturim né
vitin 2019 u rrit dje me dy piké bazé né 4.16%, nga niveli
minimal prej 3.4% né muajin maj.

SERBIA

NMV-té si forca shtytése e zhvillimit ekonomik

Balkans.com - 02.09.2013

Zévendéskryeministri dhe Ministri i Tregtisé sé
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Brendshme e té jashtme dhe Telekomunikacioneve té Ser-
bisé, z. Rasim Ljajic pohoi se NMV-té jané forca shtytése
e zhvillimit ekonomik dhe baza e rritjes sé¢ GDP dhe uljes
sé normés sé papunésisé. Gjaté hapjes sé Panairit t& 14* té
novacionit, bashképunimit dhe sipérmarrjes “Inokoop”,
né Zrenjanin, z. Ljajic theksoi se sektori privat né Serbi
punéson sot 45% té t& gjthé numrit total t& punonjésve
dhe kontribuon me 30% té totalit t&¢ GDP-sé.

Serbia mund té ulé normén bazé té interesit pas rénies
sé inflacionit

09.09.2013

Banka Qendrore e Serbisé mund té ulé normén bazé té
interesi, pasi i mbaijti t& pandryshuara pér dy muaj kostot
e huamarrjes, si pasojé e uljes sé ritmit té rritjes sé indek-
sit t&¢ ¢mimeve té konsumit dhe dobésimit té dinarit né
nivelin mé té ulét té tij né 11 muaj. Sipas njé sondazhi té
Bloomberg, 11 nga 24 ekonomistét mendohet se Banka
Kombétare e Serbisé do t&é ulé normén njéjavore té ribler-
jes né 10.75% nga 11%,.

TURQIA

Turqia ka gqené e imunizuar nga kriza ekonomike -
Banka Botérore

Balkans.com - 13.09.2013

Ekonomia turke do té pérshtatet ndaj ndryshimit té
kushteve té ekonomisé globale, si¢ rezultoi nga vendimi
i fundit i Bankés sé Rezervés Federale té SHBA-ve (Fed),
pér té pérfunduar procesin disavjecar té zgjerimit té
likuiditetit, tha drejtori i Bankés Botérore pér Turqing,
Martin Raiser, duke folur né Forumin Ndérkombétar té
Sistemeve Financiare. Turqgia do t&é pérshtatet lehtésisht me
rrethanat né ndryshim té ekonomisé globale. Turqia u rrit
me 4.4% né tremujorin e dyté té vitit, rritje qé ishte mé e
larté se ¢"prite;j.

Banka gqendrore mban té pandryshuar normat e interesit
me njé géndrim “té kujdesshém”

Balkans.com - 19.09.2013

Banka gendrore e Turgisé, vendosi né 17 shtator t& mbajé
té pandryshuara tre normat kryesore té interesit, ndérsa
kérkon t€ gjejé njé rrugé t& mesme midis rritjes sé nivelit té
monedhés (lirés) sé¢ démtuar dhe ruajtjes sé ritmit té rritjes
sé ekonomisé, pérpara njé séré zgjedhjesh kritike. Banka
Qendrore e Republikés sé Turgisé (BQRT) e mbajti normén
referencé té marréveshjeve té riblerjes njéjavore né nivelin
4.5%. Normat njéditore t¢ huadhénies dhe huamarrjes,
qé shénojné kufirin e sipérm dhe kufirin e poshtém té
korridorit t&é normave té interesit, u mbajtén pérkatésisht
né nivelet 7.75% dhe 3.5%.



WINBANK - GJITHCKA NE NJE KUTI

nga Zj. Frida KRIFCA'
Menaxhere e Departamentit
té Marketingut dhe PR
Tirana Bank

e rritjen dhe pérhapjen e madhe
té pérdorimit té internetit, kli-
entét e bankave po i riorientojné pre-
ferencat e tyre pér shérbimet bankare,
nga ato tradicionale drejt kanaleve
alternative, kryesisht drejt bankingut
online. Ky ndryshim po fiton pérdité
mé shumé terren e po béhet realitet
né Shgqipéri, ku shumica e popullsi-
sé tani ka qgasje né internet. Kanalet
alternative u ofrojné Kklientéve njé
gamé té ploté té shérbimeve, kryesisht
té njéjta me ato té ofruara népérmjet
degéve tradicionale. Pér shumé arsye,
gé lidhen me komoditetin dhe/ose
kontrollin e shérbimeve, pérdorimi i
kanaleve alternative, té tilla si: shérbi-
met bankare online dhe aplikacioneve
népérmijet celularit pritet té shndérro-
hen gradualisht né kanalin kryesor,
gé konsumatorét do té zgjedhin pér
kryerjen e transaksioneve bankare.
Angazhimi i Tirana Bank pér t'u
ofruar klientéve té saj mundésiné e
zgjedhjes prej njé seri kanalesh alterna-
tive, u bé realitet né vitin 2012, kur Ti-
rana Bank Online, u bé pjesé e markés
sé suksesshme, e me shumé ¢mime té
fituara, winbank, qé tashmé njihet dhe
si winbank Web Banking. winbank
éshté divizioni i bankingut elektronik i
Bankés sé Pireut, pérgjegjés i kanaleve
alternative té bankeés, si: winbank web

Kéto shérbime bankare ofronen me njé géllim té
vetém, mbéshtetjen e pérhershme té klientéve, duke
I shtuar vleré kohés sé tyre, mbéshtetur né jetén e
pérditshme, sidomos ne biznesin e tyre.

Banking, winbank Mobile Banking,
winbank Phone Banking dhe win-
bank pér Kartat e Kreditit. Pérdorimi
i platformés elektronike winbank u
krijon mundésiné klientéve té kryejné
transaksione té plota bankare 24 oré
né dité, gjaté 7 ditéve té javés, duke e
béré mé té lehté jetén e klientéve, e pér
mé tepér, kéto jané shérbime té ofru-
ara falas.

Platforma winbank éshté vlerésu-
ar me shumé ¢cmime e medalje. Shér-
bimi bankar né celular i Bankés sé
Pireut éshté shpallur, si: “Bankingu
mé i miré me celular” né Europé, pér
té dytin vit. Pér mé tepér, shérbimi
bankar né internet i Bankés sé Pireut
éshté vlerésuar, si: “Dizajni mé i miré i

WINBANK ofron
shkallén mé té larté
té komoditetit té
pérdorimit dhe u
mundéson klientéve
té pérdorin shérbimet
bankare, gjaté gjithé
kohés dhe né cdo
vend. Kjo platformé

U jep mundésiné
klientéve té kryejné
cdo lloj transaksioni
bankar, vetém me njé
klikim dhe népérmijet
cdo mijeti tjetér
komunikimi.

fages sé internetit” né Europé, po ash-
tu edhe Banka e Pierut né Qipro. Shér-
bimi bankar né internet u shpall, si:
“Fagja e internetit mé e integruar pér
konsumatorét” né Europé. Gjithashtu,
shérbimi bankar né internet i Bankeés
sé Pireut u vlerésua, edhe pér kété vit
né Greqi, si: “Banka né internet mé e
miré pér klientét”, i njéjti gmim qé u fi-
tua edhe nga Banka e Pireut né Qipro.

Shérbimet e ofruara nga winbank
kané evoluar krah pér krah me tre-
gun e shérbimeve bankare né internet.
Fushat kryesore, né té cilat winbank
po punon vazhdimisht pér té ruajtur
pérparésiné e saj konkurruese jané
pérdorimi i thjeshté dhe komoditeti,
funksionaliteti dhe natyrisht, siguria.
winbank ofron shkallén mé té lar-
té té komoditetit té pérdorimit dhe
u mundéson klientéve té pérdorin
shérbimet bankare, gjaté gjithé kohés
dhe né ¢do vend. Kjo platformé u jep
mundésiné klientéve té kryejné c¢do
lloj transaksioni bankar, vetém me
njé klikim dhe népérmjet cdo mijeti
tjetér komunikimi. Tashmé pérdorimi
i internetit, si njé kanal alternativ i ri
pér shpérndarjen e shérbimeve finan-
ciare, éshté béré njé domosdoshméri
konkurruese dhe jo vetém njé ményré
pér té arritur pérparési konkurrue-
se, si pasojé e globalizimit dhe kon-
kurrencés. Kjo éshté arsyeja pse pér-
veg lehtésisé sé pérdorimit té informa-
cioneve dhe shérbimeve nga klientét
me té gjitha mjetet e komunikimit,
winbank punon vazhdimisht né ruaj-
tjen e cilésisé sé larté té shérbimit né
lidhje me pérdorimin e teknologjisé,
duke ofruar shérbime dhe aplikacione
té ndryshme. winbank, sé¢ bashku me
njé rrjet té gjeré t&¢ ATM-ve té Tirana
Bank, u mundéson té gjithé klientéve

1 Zj. Frida KRIFCA e ka mbajtur kété pozicion deri né daté 30.09.2013; pas késaj date ajo éshté larguar né njé pozicion tjetér jashté Tirana Bank.
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WINBANK WEB BANKING - Banka népérmjet kompjuterit tuaj personal (PC /
Mac), duke pérdorur cilindo shfletues

WINBANK MOBILE BANKING - mundéson kryerjen e veprimeve bankare
népérmjet celularit

WINBANK MOBILE APPS - népérmjet shkarkimit té aplikacionit winbank
Moblie Albania, nga Android, 10S, mund té kryhen tranksaksione bankare,
ndérkohé qé klienti éshté né lévizje. Klienti i regjistruar né winbank Web
Banking, mund té pérdoré drejtpérdrejt ID-né ose PIN-in e tij/saj, pér té
aksesuar aplikacionin

WINBANK PHONE BANKING - njé shérbim ku klienti mund té kryejé
transaksione té sigurta bankare 24 oré né dité gjaté 7 ditéve té javé, si dhe
komunikon drejtpérdrejt me njé agjent, pér té kryer transaksionet e tij/saj.
WINBANK PER KARTAT - klienti "lidhet” me kartat e kreditit dhe sheh té gjitha
detajet né lidhje me to, né ¢cdo kohé té dités, pa ndonjé nevojé pér regjistrim
paraprak.

SINJALIZUESI WINBANK PER KARTAT E KREDITIT - klienti informohet
menjéheré dhe vazhdimisht, ndérkohé qé shérbimi parandalon mashtrimet me
kartat e kreditit, duke aktivizuar sinjalizuesin e alarmit t€ sigurisé. Ky shérbim i
njofton klientét menjéheré né e-mail-in e tyre dhe/ose me njé sms né celular,
pér blerjet dhe térhegjet “cash” qé kryejné me kartén e kreditit, ¢do heré qé
shtypet fatura mujore e kartés sé kreditit dhe ¢do heré qé karta do té riemetohet

apo zévendésohet.

e saj kryerjen e té gjitha shérbimeve
té tyre bankare né ¢do kohé, pa pasur
nevojé té presin né radhé, ose té jené
té pranishém né deggt e saj. Gjithash-
tu, bashké me winbank vijné edhe
aplikacione té ndryshme, si: shérbimi
i lokalizuesit t& ATM-sé, népérmjet
té cilit mund té lokalizohet ATM-ja/
dega mé e afért.

Privatésia dhe siguria jané di-
mensione té réndésishme qé mund té
ndikojné né vendimin e klientéve pér
té pérdorur transaksionet dhe shérbi-
met né internet. Megjithaté, winbank
ofron teknologjiné dhe platformén
e saj, pér té kapércyer shqetésimet e
klientéve té saj rreth kétyre ¢éshtjeve.
Pérmes infrastrukturés sé saj, win-
bank siguron transaksione té sigurta
dhe té besueshme financiare. Hyrja
né servera kontrollohet nga “firewall”

| Winbank

distinctions

© Best Web Site Design
© Best in Mobile Banking

New international

@ Best Consumer Internet Bank

@ Best Integrated Consumer Bank Site

té vecanté, té cilét u lejojné klientéve
akses né shérbime té vecanta dhe re-
fuzojné hyrjen e tyre né sistemet e ba-
zave té t& dhénave me informacione
té klasifikuara bankare. Ve késaj, nga
fillimi deri né fund té lidhjes me plat-
formén elektronike winbank, té gjitha
té dhénat personale jané koduar me
protokollin “encryption”.

Me funksionalitetin e platformés
elektronike winbank transaksionet
jané té sigurta dhe té garantuara.
Nése fagja winbank mbetet e papér-
dorur pér shtaté minuta, sistemi té
nxjerr automatikisht jashté. Kjo plat-
formé ofron gjithashtu “extra PIN”,
qé éshté njé kod shtesé i detyrueshém,
qé pérdoret pér té ekzekutuar pagesat
ndaj paléve té treta, dérgesa si dhe
transaksione té tjera monetare. Pér
mé tepér, pér arsye sigurie, mund té

1

winbank Direct

Distinctions

pérdoren dy nivele autorizimesh, si-
pas kérkesés sé klientéve. Népérmjet
winbank, klienti mund zgjedhé lloga-
rité té cilat nuk déshiron té keté akses
népérmjet winbank internet, celular,
SMS dhe telefon. winbank zotéron
gjithé té¢ dhénat dhe software-ét e du-
hur pér té ekzekutuar transaksione té
sigurta. Klientét nuk duhet té blejné
software shtesé, t& ruajné té dhénat
né kompjuterin e tyre, t& krijojné njé
kopje rezervé té tyre apo té presin pér
pérditésimin e software-ve ose versio-
neve té reja.

Dizajni cilésor, grafika dhe ngjyrat,
por dhe prirja pér té portretizuar
imazhin e miré té bankeés, rrisin pér-
dorimin efikas té kétyre platformave.
winbank ofron njé dizajn estetik dhe
kjo e bén platformén vizualisht tér-
hegése dhe lehtésisht té¢ pérdoshme.
Dizajni i winbank éshté vlerésuar, si:
“Dizajni mé i miré i fages sé interne-
tit” né Europé, duke rritur lehtésing
e pérdorimit t& saj dhe pérmbush
kénagésiné e konsumatoréve.

Cilésia e shérbimit né industriné
e shérbimit bankar né internet éshté
e réndésishme, pasi bashkéveprimi
njeri - internet éshté kanali kryesor i
komunikimit. Ofrimi i shérbimeve me
cilési té larté pér té kénaqur nevojat
e klientéve, éshté njé tjetér pérparési
konkurruese e winbank. Winbank
siguron transaksione té shpejta bren-
da llogarive bankare t&é Tirana Bank
dhe Grupit Bankar té Pireut dhe mé
e réndésishmja, né llogarité e ban-
kave té ndryshme kombétare dhe
ndérkombétare. Shérbimet e ofrua-
ra nga winbank ndihmojné jo vetém
klientét individé, por edhe bizneset.
Shérbimet e lartpérmendura rrisin
konkurrueshmériné e biznesit, por
edhe eficencén e kohés sé ¢do klienti
té bankés. Shérbimet elektronike ban-
kare jané mjete shumé té réndésishme
qé mund té rrisin pérvojén e konsu-
matorit. Koha béhet mé e vlefshme
né shogériné e sotme, duke i kursyer
kohén Kklientit, pér té mos shkuar né
njé nga degét e bankés dhe ndérkohé
i ofron atij qasje né llogari dhe shér-
bim bankar 24 oré, pér 7 dité té javés.
Tirana Bank éshté e pérkushtuar pér
té mbéshtetur dhe pérmirésuar shér-
bimet elektronike bankare té saj dhe
do té vazhdojé té investojé né ofrimin
e shérbimeve dhe produkteve té reja
pér klientét. Shérbimet bankare ofro-
hen me njé géllim té vetém, qé éshteé:
té gjendurit gjithmoné pérkrah Kkli-
entéve, duke i shtuar vleré kohés sé
tyre dhe mbéshtetur né jetén e pér-
ditshme, sidomos né biznesin e tyre.

www.aab.al « BANKIERI ¢ 41



AUDITORI FINANCIAR

TITULLIZIMI = NJE MEKANIZEM REVOLUCIONAR PER
MENAXHIMIN DHE TRANSFERIMIN E RREZIKUT

menaxhuar njé larmi t€ madhe rrezigesh, si: rreziget e normave
té interesit, rrezikun e parapagimit, rrezikun e besueshmeérisé
dhe rrezikun e likuiditetit. Gjithashtu, titullizimi mund té shihet si
nje arme strategjike pér penetrim né treg dhe pér diversifikim.

Kohé mé paré, banka ka gené njé
veprimtari biznesi e thjeshté.
Banka huazonte fonde likuide nga
té tretét dhe u jepte hua té tretéve
me njé marzh shtesé mbi koston e
fondeve. Aktiviteti i huamarrjes dhe
huadhénies pasqyrohet né bilancin e
bankés. Por tashmé bankat me shu-
mé gjasa e ushtrojné kété veprimtari
sa “jashté bilancit”, ashtu dhe “bren-
da bilancit”.

Pér shembull, kur banka shet
njé angazhim huaje, ajo éshté e de-
tyruar té sigurojé dhe ofrojé fondet,
vetém nése klienti e ushtron kété an-
gazhim. Nése klienti i “térheq” fon-
det, atéheré huaja do té paragitet né
bilanc. Megjithaté bankat mund ta
shmangin financimin, madje gqé né
kete fazé, duke e shitur huané te njé
banké tjetér, ose duke e titullizuar
até. Titullizimi pérfshin gérshetimin
e huave me karakteristika té ngjash-
me, duke krijuar pretendime me be-
sueshmeéri té rritur, ndaj rrjedhave té
parasé sé kétij portofoli huash, e mé
tej shitjen e kétyre pretendimeve te
investuesit.

Praktika e shitjeve té huave nga
banka éshté mjaft e vjetér: ajo daton
gé né vitin 1880. Nga ana tjetér, ti-
tullizimi éshté shumé mé i vonshém,
e daton né vitin 1970, kur Shoqa-
ta Qeveritare e Huave Hipotekore
Kombétare (GNMA) - Ginnie Mae,
zhvilloi letrén me vleré me page-
sa té transferueshme, njé lloj titulli
i mbéshtetur nga huat hipotekore.
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Bankat jané “lojtaré” t& pranishém re-
lativisht voné né kété treg. Edhe pse
né vitin 1977 Bank of America eme-
toi té parén letér me vleré me pagesa
té transferueshme té sektorit privat,
mbéshtetur nga huat hipotekore, ti-
tullizimi i llojeve t&é ndryshme té hu-
ave bankare nuk filloi para vitit 1985.

Titullizimi mund té pérdoret nga
njé institucion financiar pér té me-
naxhuar njé larmi té madhe rrezigesh,
si: rreziget e normave té interesit, rre-
zikun e parapagimit, rrezikun e besu-
eshmeérisé dhe rrezikun e likuiditetit.
Gijithashtu, titullizimi mund té shihet
si njé armé strategjike pér penetrim
né treg dhe pér diversifikim.

Llojet e ndryshme té kontratave té
titullizimit

Letrat me vleré qé mbéshteten nga
huat, zakonisht mbéshteten nga huat
hipotekore rezidenciale, dhe ato treg-
tare, huat pér automobila, detyrimet
e pagueshme nga kartat e kreditit, qi-
raté pér pajisjet kompjuterike dhe ka-
mionat, huat pér shtépi té lévizshme,
si dhe detyrimet e ndryshme finan-
care. Ekzistojné tri lloje bazé letrash
me vleré t& mbéshtetura né aktive, té
cilat jané zhvilluar nga tregu dytésor
hipotekor.

1. Letrat me vleré té transferueshme

Lloji i paré i letrave me vleré té
mbéshtetura nga huat, jané letrat me
vleré me pagesa té transferueshme
(pass-through), qé pérfagésojné njé

zotérim té drejtpérdrejté né njé portofol
huash hipotekore, me karakteristika
té ngjashme pér sa i pérket afatit t&
maturimit, normés sé interesit dhe
cilésisé sé huas. Portofoli i transfero-
het njé subjekti té besuar, apo meka-
nizmi pér géllime té vecanta (Special
Purpose Vehicle, SPV) dhe certifikatat
e pronésisé shiten drejtpérdrejt te in-
vestuesit; ¢do certifikaté pérfagéson
njé pretendim kundrejt gjithé porto-
folit té huas. Origjinuesi i huas (p.sh.:
njé banké ose institucion kursimesh)
siguron mbarévajtien e portofolit
té huave dhe grumbullon interesin
dhe kryegjéné nga huat, megjithése
shpesh origjinimi dhe mbarévajtja
kryhen nga institucione té ndryshme.
Mbarévajtési i portofolit, nga té ar-
dhurat e mbledhura, zbret njé tarifé
té caktuar shérbimi dhe e transferon
diferencén te investuesit, prej nga
rrjedh dhe emri “letra me vleré me
pagesa té transferueshme”. Pronésia
mbi huat (hipotekat) i kalon zotéru-
esve té certifikatave. Késhtu, letrat
me vleré me pagesa té transferue-
shme nuk paraqiten né bilancin e
origjinuesit té huave. Kéto letra me
vleré pérdorin dy struktura; paketén
statike dhe até dinamike, té cilat do té
diskutohen mé poshté.

2. Obligacionet e mbéshtetura nga
aktivet
Lloji i dyté i letrave me vleré té

mbéshtetura nga aktivet jané obli-
gacionet e mbéshtetura nga aktivet



Kryegjéja

dhe interesi

pér huat

Subjekti i besuar -
Origjinari Kryegjéja dhe Mekanizmi pér Kryegjéja Investuesit qé
i huas — géllime té zoti.ér'o]né
interesi, minus Vecanta (SPV) dhe interesi certifikatat
tarifa e shérbimit

Primi i sigurimit
qé i paguhet
rritésit té
besueshmérisé

(asset-backed bonds, ABB). Sikundér
dhe letrat me vleré me pagesa té
transferueshme me strukturé statike,
ABB-té kolateralizohen (mbéshte-
ten) nga njé portofol huash. Dallimi
kryesor éshté se, né rastin e ABB-ve,
origjinuesi i shet aktivet te njé filial gé
zotérohet térésisht prej tij, i krijuar me
géllimin e vetém pér té titullizuar ak-
tivet. Rrjedhimisht, aktivet mbeten né
bilancin (e konsoliduar) té origjinuesit.
Me pak fjal€, né vend qé té shiten ak-
tivet te njé SPV, e cila né vijim shet
(emeton) pretendime kundrejt akti-
veve té origjinuesit, éshté veté filiali
gé i emeton kéto pretendime (nota té
detyrimeve té pérgjithshme) te inve-
stuesit. Kéto pretendime jané té ga-
rantuara vetém nga aktivet e filialit,
apo nga cilado rritje (mbéshtetje) be-
sueshmeérie qé merret pér kété qéllim.
Figura e mésipérme paraqet struk-
turén e rrjedhés sé parasé, né rastin e
njé ABB+je. Si¢ tregohet dhe né figuré,
shogéria fincanciare, qé éshté filial i
zotéruar térésisht prej origjinuesit,
emeton certifikatat/notat te inve-
stuesit, zakonisht népérmjet njé ban-
ke investimi qé nénshkruan edicionin
e emetimit. Té ardhurat gé arkétohen
nga shoqgéria financiare prej pagesa-
ve té kryegjésé dhe interesit transfe-
rohen né njé shoqgéri kujdestare. Kéto
té ardhura shtohen te kontributet né
fonde likuide qé paguan enti qé an-

Huamarrésit

Pagesat pér té kompensuar diferencat
qé krijohen nga déshtimet dhe mospagesat

Rritési
(mbéshtetési)
i besueshmeérisé

N

gazhohen né rritjen e besueshmérisé
sé edicionit té ABB-ve, e mé tej, kéto
fonde disbursohen pér investuesit
nga shoqéria kujdestare.

3. Letra me vleré me pagesa té pér-
caktuara (Pay-throughs)

Llojii treté i ABS-ve éshté obligacioni
me pagesa té pércaktuara (pay-thro-
ugh bonds). Kjo letér me vleré kombi-
non tiparet e letrés me vleré me page-
sa té transferueshme dhe ato té¢ ABB-
sé. Ngjashméria me ABB-né konsi-
ston né até letra me vleré me pagesa
té pércaktuara, paragqitet si borxh né
bilancin e origjinuesit. Ngjashméria
me letrat me vleré me pagesa té tran-
sferueshme éshté se rrjedhat e para-
ve, qé burojné nga paketa e aktiveve
té pérdorura si kolateral, shkojné pér
detyrimet qé rrjedhin nga obligacio-
net.

4. Risité e procesit té titullizimit

Né treg vijojné té prezantohen lloje t&
reja té kontratave té titullizimit dhe
kjo pér tri arsye kryesore. Sé pari,
normat e ulta té interesit i kané béré
mé té vlefshmé pér investuesit opsi-
onet e parapagimit t& huave hipote-
kore, té cilét né kthim jané béré mé
té sofistikuar, né trajtimin e rrezikut
té parapagimit. Késhtu, krijohen letra
me vleré té reja, qé lehtésojné me-
naxhimin e rrezikut té parapagimit.

Sé dyti, investuesit gé jané re-
lativisht té painformuar né lidhje
me shpérndarjet probabilitare té
pagesave té ardhshme té letrave té
ndryshme me vleré, e gjejné veten né
pozité jo té favorshme né raport me
investuesit, qé jané relativisht mé té
miréinformuar. Késhtu, investuesi i
painformuar do té kérkojé letra me
vleré qé jané relativisht té pandje-
shme ndaj informacionit, duke i co-
pézuar rrjedhat e parave gé gjenero-
hen nga njé letér me vleré e pérbéré
dhe e ndjeshme ndaj informacionit,
né ményré té tillé qé letra me vleré
e rangut mé té larté té jeté thuajse e
cliruar nga rreziku, duke u béré késh-
tu shumé térheqése pér investuesit e
painformuar.

Sé treti, risité né procesin e titulli-
zimit dhe copézimin e rrjedhave té
parave ka lehtésuar gjithashtu dhe
krijimin e letrave me vleré, gé jané
térheqése pér investuesit e informu-
ar. Njé letér me vleré e caktuar, qé
pérmban disa té dhéna jopublike,
mund té copézohet gjithnjé¢ né dy
letra me vleré, ku njéra prej té cilave
éshté mé e ndjeshme ndaj informaci-
onit (ka njé pérmbajtje mé t& madhe
té té¢ dhénave jopublike), sesa letra
me vleré bazé (origjinale).

Pérgatiti stafii AAB-sé
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