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nga Prof. Asoc. Dr. Elvin MEKA'
Kryeredaktor

té sistemit bankar shqiptar ishte ndér

lajmet kryesore gjaté verés, por jo né
kuptimin e njé pérmbledhjeje logjike té
rezultateve té pérgjithshme financiare té
tij, por mé shumé i veshur me habi dhe
ngritje vetullash. Pyetja mé e cituar me
kété rast ishte: “Si éshté e mundur qé
bankat, né kuadér té zhvillimeve aktuale
ekonomike, té kené realizuar fitime té
tilla kaq té médha? Nga njé kéndvésh-
trim bazik dhe té zakonshém, sigurimi i
fitimeve né situata té tilla me zhvillim té
dobét ekonomik si kjo e sotmja, mund té
gjykohet si disi i cuditshém dhe jonormal,
sidomos kur béhet fjalé pér industriné fi-
nanciare, por nga piképamja profesionale
éshté mése i pérshtatshém dhe i mirépri-
tur. Sigurisht qé nuk pérbén habi fakti qé
bankat né Shqipéri realizuan fitim gjaté
gjysmés sé paré té vitit 2014, madje ka
disa argumente teknike, menaxheriale
dhe ekonomike, té cilat mund ta shpjego-
jné lehtésisht njé fakt té tillé.

Informacioni mbi madhésiné e fitimit

Bankat fitimprurese
Shikojeni pozitivisht!

NE peizazhin e sotem ekonomik té Shqipérisé prania e
bankave fitimprurése duhet te jeté céshtja mé pak e

diskutuar, madje duhet té pritet me dashamirési, pasi kur
bankat sigurojné fitime ato jané té géndrueshme dhe

bankat e suksesshme ndihmojné ekonominé te lulézoje,

si dhe kontribuojné né mirégenien e ekonomive familjare.

Konkretisht, nése dikush lexon mes
rreshtash, mund té kuptojé lehtésisht se
ulja e forté e shpenzimeve pér provizio-
net kané luajtur rolin ky¢ né rritjen
“dramatike” té fitimeve té bankave,
duke pasqyruar ndryshimet e fundit rre-
gullatore dhe fiskale né pérllogaritjet e
provizioneve bankare. Momentalisht, té
ardhurat e bankave nga interesi, zakonisht
zéri kryesor i fitimit té ¢do banke, kané
luajtur njé rol relativisht modest né kété
fitim “té madh”, e kjo kryesisht si pasojé
e konkurrencés sé forté mes bankave, né
kuadér té zgjerimit té huadhénies sé re dhe
ndértimit té bazés sé klientelés sé tyre,
népérmjet ofrimit té normave térheqése
té interesit pér huat ndaj klientéve.

Né peizazhin e sotém ekonomik té
Shqipérisé prania e bankave fitimprurése
duhet té jeté ¢éshtja mé pak e diskutuar,
pasi ka té tjera ¢éshtje thelbésore qé duhet
té trajtohen dhe zgjidhen me kujdes nga
disa aktoré dhe grupe té tjera interesi,
pérveg dhe pértej bankave. Tashmé duhet
té jemi té gjithé shumé té vémendshém
ndaj huave né tregun informal (huave
paradhénie) dhe huadhénésve grabitqaré,
té cilét nuk duhet té konsiderohen si
konkurrenté té bankave, por si njé
kércénim pér stabilitetin financiar dhe
siguriné sociale, si dhe ndaj rritjes
aktuale modeste té portofolit té huas dhe
pritshmérive jo aq rozé pér rritje té saj né
té ardhmen, vecanérisht ndaj bizneseve.
Kéto jané argumente té vérteta e té

vlefshme pér diskutim, qé do té ndikojné
negativisht mbi fitimet e ardhshme té
bankave, e jo vetém, si dhe mund té
frenojné, né vend qé té pérshpejtojné,
rritijen e ekonomisé kombétare. Pra,
prania e bankave fitimprurése duhet té
pritet me dashamirési, pasi kur bankat
sigurojné fitime, ato jané té qéndrueshme
dhe bankat e suksesshme ndihmojné
ekonominé té lulézojé, si dhe kontribuojné
né miréqgenien e ekonomive familjare.
Bankat fitimprurése nénkuptojné krijimin
e mé shumé vendeve té punés, gofshin kéto
drejtpérdrejt ose térthorazi né ekonominé
kombétare, mé shumé té ardhura tatimore
pér geveriné e mé shumé programe pér
mbéshtetje sociale dhe né ndihmé té
komunitetit. Fitimi éshté “baza “ pér
té shéndoshur kapitalin e bankave, gé
shérben si njé nga shtyllat kryesore té
stabilitetit pér té gjithé sistemin financiar,
duke gené edhe garancia mé e miré pér
depozitat né Shqipéri.

Si pérfundim, pérmbledhtazi té gjithé
ne dalim té fituar nga bankat fitimprurése,
qofté drejtpérdrejt ose térthorazi, késhtu
qé gjithkush duhet ta shikojé poziti-
visht kété fakt dhe jo té shikojé me dyshim
praniné e organizatave fitimprurése né njé
ekonomi tregu, edhe gjaté periudhave kur
situata ekonomike nuk éshté mé e mira,
ose mé optimalja.

1 Zv.Dekan & Pérgjegjés i Departamentit
té Financés, UET
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Tema e dites

nga Z. Silvio PEDRAZZI
Drejtor i Pérgjithshém
INTESA SANPAOLO BANK ALBANIA

bankat fitimprurése brenda njé

sistemi financiar jané njé gjé e miré
apo jo, ajo qé mund té pohohet éshté:
“Po, sigurisht qé éshté njé gjé e miré”,
e kjo pér disa arsye té ndryshme, pa-
varésisht nga realiteti aktual i njé niveli
modest té rritjes sé portofolit té huave.
Gjithmoné duhet marré né konsideraté
fakti qé ¢do shogéri tregtare (qofté kjo
banké ose jo) ka si géllim apo objektiv
té saj pérfundimtar nxjerrjen e fitimit;
mungesa e fitimit mund té jeté njé situaté
e pérkohshme, por dhe e rrezikshme. Fi-
timet e kénagshme dhe té arsyeshme nor-
malisht nxisin dhe kushtézojné shumé
zhvillime pozitive e té déshirueshme, si
pér shembull, njé qéndrim pozitiv ndaj
investimeve té reja, rritjen e punésimit,
si dhe forcim té besimit né té ardhmen; le
té themi pra njé spirale té qarté pozitive.
Pérkundrazi, mungesa e fitimeve mund
té prodhojé dhe sjellé vetém pasoja nega-
tive!

Si fillim, kur diskutohet fakti nése
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- Bankat f|t|mprurese

Nje lajm | mire apo jo?

Fitimet e kénagshme dhe té arsyeshme normalisht
nxisin dhe kushtézojneé shumeé zhvillime pozitive e té

déshirueshme, le té themi pra njé spirale té garte
pozitive. Pérkundrazi, mungesa e fitimeve mund te

prodhojé dhe sjellé vetém pasoja negative!

Natyrisht, kur diskutohet rreth
pérfitueshmérisé, nénkuptohet fitimi i
“gendrueshém” dhe jo fitimi “momen-
tal”. Né kuadér té pérfitueshmérisé
sé bankave, kjo gendrueshméri lidhet
ngushté me rritjen e veprimtarisé sé
huadhénies cilésore. Pér kété géllim,
éshté i réndésishém fakti qé duhet hyré
mé thellé né shifra, duke i kushtuar mé
shumé vémendje rritjes aktuale té “huave
cilésore”, té cilat pérfagésojné kontribu-
tin e vérteté dhe mé kryesor né zhvillimin
e ekonomisé. Né kété piké té dhénat deri
mé sot nuk jané ende shumé té kénaq-
shme.

Shkaget dbe faktorét kryesoré qé ndi-
kuan né rritjen e pérfitueshmeérisé sé
bankave shqiptare gjaté vitit né vijim

Nisur nga té dhénat zyrtare, éshté e qarté
se, jané dy arsyet kryesore mbi té cilat
bazohet rritja e fitimeve té bankave:
stabilizimi thelbésor i nivelit té “huave
me probleme” (edhe pse ende né njé ni-

vel jashtézakonisht té larté), si dhe rénia
respektive e “provizioneve pér huat”,
d.m.th. shuma e parave gé bankat ndaj-
né ménjané, pér mbulimin e huave té
tilla. Ekziston gjithashtu edhe njé tjetér
faktor i réndésishém qé duhet marré né
konsideraté. Gjaté gjysmés sé dyté té vitit
té kaluar, si dhe gjaté muajve té fundit,
yield-et e bonove té thesarit kané réné
vazhdimisht, duke arritur nivelet mé té
ulta historike; e si¢ dihet, duke pasur
parasysh likuiditetin jashtézakonisht
té larté brenda sistemit bankar, bankat
jané pérpjekur té baraspeshojné ndiki-
min negativ né marzhet e fitimeve té tyre,
duke lehtésuar kushtet e huadhénies dhe
duke ofruar né kété ményré norma mé té
uléta interesi, pér té gjitha llojet e huave.

Pér fat té keq, kérkesa pér hua éshté
ende e dobét, pavarésisht nga shenjat pér
njé pérmirésim relativ té saj, ndérkohé
qé ekonomia si njé e téré nuk mund té
pérfitonte mé shumé sesa modestisht nga
situata té tilla té favorshme. Gjithsesi,

Niveli aktual i pérfitueshmeérisé pérbén njé lajm shumeé té miré péer
aksionarét, pasi zgjerimi i pritshém né té ardhmen mund té mbéshtetet
aktualisht né burimet financiare, gé gjenerojné veté bankat. Megjithaté,
aspekti negativ ketu géndron né faktin se, né kuadér te mungesés sé
nevojés evidente per burime shtesé té kapitalit aksionar, vete aksiona-
réet mund té konsiderojné térhegjen, apo arkétimin, e dividendéve, me
géllim sigurimin e optimizimit té shpérndarjes sé kapitalit aksionar.



né njé periudhé afatmesme, duke pasur
parasysh se parashikohet njé periudhé
relativisht e gjaté dhe e gendrueshme me
norma té uléta interesi, pérfitueshméria
e géndrueshme e sistemit bankar mund
té ndikohet negativisht, né qofté se ky i
fundit do ta humbasé mundésiné pér t’u
ballafaquar me njé kérkesé mé té larté
pér hua. Pér mé tepér, té mos harrojmé
se, né njé boté té globalizuar, edhe ngja-
rjet e jashtme mund té ndikojné konsi-
derueshém mbi gjendjen dhe situatén e
brendshme.

Aspektet pozitive té pérfitueshmérisé,
si njé alternativé mé e liré pér injektim
kapitali ... mbase!

Né té vérteté uné nuk mendoj se, né njé
periudhé afatshkurtér, niveli i kapita-
lizimit té bankave, apo sistemit bankar,
do té pérbéjé realisht njé céshtje dhe
problem pér sistemin bankar shqiptar.

Momentalisht nuk éshté i nevojshém
ndonjé kontribut shtesé nga ana e ak-
sionaréve té bankave, pasi si¢ u pérmend
dhe mé lart, shumica e bankave mé té
médha né sistem kané njé nivel jashtéza-
konisht té larté likuiditeti dhe njé raport
hua/depozita nga mé té ultit né rajon.
Ndo-shta kétu éshté vendi té thekso-
het se, kjo situaté éshté pothuajse unike
dhe e bén sistemin absolutisht té sigurt.
Ky fakt duhet té vlerésohet mé shumé
sesa konsiderohet aktualisht, sidomos
nga veté depozituesit. Megjithaté, nése
hedhim véshtrimin nga e ardhmja, nive-
li aktual i pérfitueshmérisé pérbén njé
lajm shumé té miré pér aksionarét, pasi
zgjerimi i pritshém né té ardhmen mund
té mbéshtetet aktualisht né burimet fi-
nanciare, qé gjenerojné veté bankat.
Megjithaté, aspekti negativ kétu géndron
né faktin qé, né kuadér té mungesés sé
nevojés evidente pér burime shtesé té ka-
pitalit aksionar, veté aksionarét mund té

Ajo gé duhet nénvizuar éshté se, bankat né Shqipéri jané vetem

njé pjesé e njé sistemi mé té madh. Eshté e vérteté se ato jané
shtylla kurrizore e domosdoshme e ekonomisg, por pa njé péerpjekje
gjithépérfshirése dhe té pérbashkét nga té gjithé grupet e interesit,
thjesht pérpjekjet e tyre (bankave) nuk jané té mjaftueshme pér

té inkurajuar dhe nxitur rimekémbjen ekonomike, ag shume té
nevojshme.

Py
)

konsiderojné térheqjen apo arkétimin e
dividendéve, me géllim sigurimin e op-
timizimit té shpérndarjes sé kapitalit
aksionar.

Ngrehina e fitimit dbe efektet pozitive
pér mbéshtetjen e huadhénies cilésore
pér ekonominé dbe bizneset shqiptare

Duhet té pohohet se, ky pérbén njé as-
pekt shumé i réndésishém. Si¢ éshté pér-
mendur tashmé, kjo ngrehiné e fitimit
dhe géndrueshméria e tij éshté njé para-
kusht pér sigurimin e njé mbéshtetjeje té
gendrueshme ndaj biznesit, népérmjet
njé veprimtarie huadhénieje mése té shén-
detshme. Megjithaté, éshté e réndésishme
té evidentohet se, ekzistojné dhe para-
kushte té tjera, qé jané po kaq té nevoj-
shme dhe plotésuese né kété drejtim.
Sipérmarrésit shqiptaré duhet té jené mé
aktivé né sektorét mé premtues té eko-
nomisé, té tillé si: bujgésia industriale,
turizmi, prodhimi me pérdorim intensiv
té krahut té punés (né té cilén Shqipéria
gézon praktikisht njé pérparési konku-
rruese), si dhe né té gjitha prodhimet e ori-
entuara nga eksporti. Kétu éshté e nevoj-
shme qé té kuptohet se disa sektoré, qé
ndoshta siguronin fitime té larta, shumé
té shpejta dhe té lehta, nuk jané mé si
té tilla.

Pérvec késaj, nevoja pér té konkurru-
ar me ekonomi té tjera té pérparuara
dhe té zhvilluara, d.m.th. né kuadér té
njé perspektive europiane, kérkon siguri-
min e njé mjedisi té zgjeruar biznesi, i cili
éshté né gjendje té térheqé investime dhe
teknologji té huaja, né vlera dhe pérma-
sa té konsiderueshme. Né kété kéndve-
shtrim, éshté shumé e késhillueshme
ekzistenca e njé kuadri mé gjithépér-
fshirés, mé transparent, e mé efikas, duke
pérfshiré kétu sistemet legjislative dhe
ato juridike. Né kéto rrethana, té gjitha
reformat aktuale dhe ato té shpallura
jané mése té mirépritura pér sistemin
financiar dhe pér ekonominé né térési.

Me pak fjalé, ajo qé duhet nénvizuar
éshté se, bankat né Shqipéri jané vetém
njé pjesé e njé sistemi mé té madh. Eshté
e vérteté se ato jané shtylla kurrizore e
domosdoshme e ekonomisé, por pa njé
pérpjekje gjithépérfshirése dhe té pér-
bashkét nga té gjithé grupet e interesit,
thjesht pérpjekjet e tyre (bankave) nuk
jané té mjaftueshme pér té inkurajuar
dhe nxitur rimékémbjen ekonomike, aq
shumé té nevojshme.
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Tema e dites

nga Prof. Asoc. Dr. Arben MALAJ
Pedagog

Departamenti Ekonomiksit

Fakulteti i Ekonomisé

UNIVERSITETI | TIRANES

tudiuesit i njohin zhvillimit té
S sistemit financiar njé ndikim té

réndésishém né zhvillimin ekono-
mik. Ky ndikim pércaktohet nga cilésia
e huadhénies, nga shpérndarja e kursi-
meve dhe burimeve té tjera té huadhénies
né projektet mé té suksesshme. Njé cilési
e larté e huadhénies ndihmon né rritjen
e aftésive konkurruese té ekonomisé. Né
rastin e njé cilésie té dobét té huadhénies,
bie efekti pozitiv i saj né ekonomi, kur-
simet shpérndahen né projekte me shka-
11é té ulét produktiviteti dhe me rrezik
té larté kthimi. Né literaturén ekono-
mike ekziston njé mendim gjerésisht i
pranuar dhe i argumentuar nga studime
empirike se, treguesi i paré qé i nevojitet
njé ekonomisti pér té vlerésuar shéndetin
e njé ekonomie éshté niveli i kreditimit
té saj. Gjithashtu, éshté argumentuar se
simptomat e para té njé krize bankare
jané diferencat e médha midis ritmeve té
rritjes sé huadhénies dhe rritjes sé ekono-
misé. Kjo diferencé deformon ¢mimin e

Huadhenia ne renie,
fitimet e bankave ne

rritje?!

Né thelbin e tij, bankingu nuk ka té beje thjesht me
arritjen e njé fitimi sa me té larte, por me arritjen e

nje fitimi sa mé té gendruesheém. Njé fitim |
gendrueshém vjen nga njé dhénie e géndrueshme e
huave dhe ky éshté njé kusht i nevojshém né arritjen

e njé rritjeje té gendrueshme ekonomike.

aktiveve né ekonomi, pasi rritet artifi-
cialisht kérkesa agregate, ndérsa oferta
agregate éshté e vogél, ose né tkurrje. Ky
raport shfaget tek ¢mimet e fryra gjaté
periudhés sé boom-it, ndérsa shfryrja e
flluskés sé ¢mimeve korrekton deformi-
met e tregut. Gjaté késaj periudhe pjesa
e huave me probleme fillon dhe rritet,
huadhénia ngadalésohet deri né ngurté-
sim, kurse rénia e kérkesés, e ushqyer
nga huadhénia, shkakton rénien e thellé
e té shpejté té cmimeve, ¢ka i shndérron
fitimet e larta té pritshme né humbje té
thella dhe té menjéhershme. Ky efekt
zinxhir démton jo vetém huamarrésit,
por edhe huadhénésit, té cilét né kété
rast jané “viktimé” e vetvetes mé shumé
sesa e faktoréve té tjeré.

Eksperienca né vendet me potencial
té larté pérthithés té burimeve financia-
re tregon se bizneset, apo individét qé
fokusojné veprimtariné e tyre né sipér-
marrje me produktivitet jo té larté, kané
probabilitet mé té larté qé té mos jené
né gjendje té kthejné huat e marra. Né
realitetin toné ekonomik konstatohet se
veprimtaria huadhénése gjaté dy viteve
té fundit ka qené né norma té ulta, duke
gené né terma negativé gjaté 10 muajve
té fundit, si dhe duke réné mesatarisht
me 2 % né ¢do muaj. Gjaté muajit ko-
rrik t€ 2014-és, sipas té dhénave mé té
fundit té Bankés sé Shqipérisé, stoku to-

tal i huave bankare shénoi njé rritje prej
0.5%, krahasuar me korrikun e 2013-és,
duke dhéné shpresa pér njé ringjallje té
mundshme té huadhénies gjaté muajve
né vijim'. Pjesa mé e madhe e kontribu-
tit né rritjen e stokut total té huas gjaté
késaj periudhe ka ardhur prej huave qé
i jané akorduar biznesit privat. Niveli i
huave me probleme deri né tremujorin
e dyté té 2014-és ka arritur né nivelin
24.06%, duke pésuar njé rénie prej 0.02

Ulja me ritme me te shpejta
e interesave depozitave né
raport me interesat e huave
vlerésohet si njé “subvencionim
I téerthorté” nga depozituesit pér
humbjet e shkaktuara edhe nga
kegmanaxhimi i veprimtarisé
bankare. Garancia mé e miré
e géndrueshmerisé sé nivelit
te fitimit té bankave éshté
mbeéshtetja qé ato 1 japin rritjes
ekonomike, népermjet rritjes sé
huadhénies dhe pérmirésimit
te cilésiseé sé saj, mé shume se
sa disa llogaritje aritmetikore té
fitimeve afatshkurtra. ' '
1 http://www.bankofalbania.org/web/
Statistika_230_1.php?evn=agregate_parent_

sel&evb=agregate& Cgroups=34&periudha_id=1
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piké pérqindje krahasuar me tremujorin
e paré té 2014-és, ndérsa krahasuar me
tremujorin e dyté té 2013-és ka shénu-
ar njé rénie prej 0.33 piké pérqgindje.
Kéto fakte nxjerrin né pah nevojén pér
pérmirésimin e cilésisé sé huadhénies.

Gjaté tremujorit té dyté té vitit 2014,
sistemi bankar shénoi njé fitim 261.3%
mé té larté krahasuar me té njéjtén peri-
udhé té njé viti mé paré, ndérsa kraha-
suar me tremujorin e méparshém rritja
ishte vetém 20.4%, pérkthyer né leké
respektivisht rreth 3.9 dhe 0.9 miliardé
mé shumé®. Masa e fitimit né fund té
tremujorit té dyté arriti né 5.4 miliardé
leké. Midis ekspertéve ka diskutime mbi
faktorét e késaj rritje jo té zakonshme,
por cilét jané faktorét konkreté qé ndi-
kojné né té dhe sa té gqéndrueshém do
té jené ata? Qartésimi i pérgjigjeve
kérkon studime mé té thelluara nga
Banka e Shqipérisé, ekspertet dhe gen-
drat kérkimore shkencore. Sipas disa
analizave akoma jo té thelluara duket
se ekzistojné disa faktoré, té cilét kané
ndikuar né arritjen e kétij niveli fitimi té
bankave tregtare gjaté vitit 2014. Késh-
tu, té ardhurat neto nga interesat kané
ndikuar pozitivisht né rezultatin finan-
ciar bankar, duke u rritur 9.7% né terma
vjetoré dhe 102.4% né terma tremujoré.
NEé terma vjetoré, rritja né vetvete ka ar-
dhur kryesisht jo si rezultat i rritjes sé té
ardhurave nga interesat (-9.3%), por nga
njé rénie edhe mé e madhe e shpenzimeve
pér interesa (-29.2%). Kéto shifra pasqy-
rojné politikén monetare lehtésuese té
ndjekur nga Banka e Shqipérisé, qé ka
ulur 10 heré normén bazé gé nga mesi i
vitit 2011, duke e zbritur até aktualisht
né 2.5%, nga 5.25% né até kohé. Kjo
politiké ka ndikuar né uljen e normave té
interesit té depozitave dhe huave.

Pér shkak té politikave shtrénguese
né dhénien e huave ka pasur njé faré
ngurtésie né uljen e normave té interesit
pér huat e dhéna, duke mos lejuar njé
transmetim eficient té politikés mone-
tare, po aq miré sa né rastin e depozitave.
Gjithsesi, duhet theksuar se pérmirésimi
i transmetimit té politikés monetare né
ekonominé reale éshté sfidé jo e lehté pér
shumé banka gendrore né boté.

Nga ana tjetér, stabilizimi i ndodhur
né huat me probleme ka sjellé si pasojé
dhe njé ulje drastike né shpenzimet pér
provizione, té cilat jané pozicionuar né
kuotén mé té ulét qé nga viti 2005, duke
gené faktori kryesor qé ka ndikuar né
rritjen e fitimit té bankave. Ato pésuan
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Duhet té pranojmé se né ritmet e rritjes sé fitimeve gjaté

vitit 2014 kané ndikuar pak faktoré té lidhur drejtpérdrejt me

suksesin e veté bankave té nivelit té dyté, por né kéte kuader,

kerkohet njé analizé mé e thelluar, pér te identifikuar faktoreét

e géndrueshém né normat e fitimit té bankave.

njé rénie vjetore prej 94.3% ose aférsisht
njé rénie prej 7.4 miliardé leké. Kéto té
fundit prej vitesh po gérryenin ndjeshém
fitimet e bankave. Faktikisht, nga njé
analizé afatmesme té provigjoneve gjaté
vitit 2014 mund té konstatohen rregulli-
me té deformimeve, por jo njé pérmiré-
sim i gendrueshém i nivelit té fitimeve
té bankave. Njé faktor jo i pérhershém
né rritjen jo té natyrshme té fitimeve té
bankave gjaté vitit 2014 mund té jeté
edhe qartésimi ligjor i parimeve fiskale
té llogaritjes sé provizioneve.

NEé pérfundim, duhet té pranojmé se
né ritmet e rritjes sé fitimeve gjaté vitit
2014 kané ndikuar pak faktoré té lidhur
drejtpérdrejt me suksesin e veté bankave
té nivelit té dyté, por né kété kuadér, kér-
kohet njé analizé mé e thelluar, pér té
identifikuar faktorét e géndrueshém né
normat e fitimit t€ bankave. Gjithashtu,
duhet pérmendur se dhe periudha e kra-
hasimit éshté e shkurtér; vetém 2013-
2014. Zgjatja e periudhés sé studimit dhe
thellimi i analizés béhet i domosdoshém,
pasi ritmet e rritjes sé fitimit té bankave
né 2014-én jané shumé mé té larta se

ritmet e rritjes sé huave gjaté késaj peri-
udhe. Sfidat e sistemit bankar mbeten jo
té lehta, treguesit e tyre té fitimit duhet té
bazohen mé miré se deri tani te zgjerimi i
veprimtarisé huadhénése dhe te cilésia e
saj. Pérfitimet nga faktoré jashté tyre, si¢
éshté ulja e kostos sé parasé nga banka
gendrore, nuk duhet té shkojné kryesisht
né pérmirésimin e bilanceve té tyre, por
né zgjerimin e veprimtarisé huadhénése.
Ulja me ritme mé té shpejta e interesave
té depozitave né raport me interesat e
huave vlerésohet si njé “subvencionim i
térthorté” nga depozituesit pér humbjet
e shkaktuara edhe nga keqmanaxhimi
i veprimtarisé bankare. Garancia mé e
miré e géndrueshmérisé sé nivelit té fiti-
mit té bankave éshté mbéshtetja qé ato i
japin rritjes ekonomike, népérmjet rritjes
sé huadhénies dhe pérmirésimit té cilé-
sisé sé saj, mé shumé se sa disa llogaritje
aritmetikore té fitimeve afatshkurtra.

2 http://www.bankofalbania.org/web/Raporti_Statistikor_
Qershor_14_7114_1.php

3 https//www.aab.al/al/statistics. php.



Kéndi i gazetarit

vitit 2014 me njé fitim prej 5.4 miliardé

lekésh, vlera mé e larté historike e regji-
struar ndonjéheré pér gjashtémujorin e paré
té vitit. Thyerja e rekordit té pérfitueshmérisé
sigurisht gé tingéllon si surprizé pér kohén
qé kalojmé, por ky rezultat nuk lidhet vetém
me ecuriné e kétij gjashtémujori né vetvete.
Nése zbérthejmé té ardhurat sipas zérave,
kuptohet qarté se pércaktuese ka géné bala-
nca e provizioneve, ku pér kété gjashtémujor
sistemi bankar shpenzoi vetém 445 milioné
leké, madje né tremujorin e paré ky zé regjis-
troi rezultat pozitiv, me gjithsej 1.3 miliardé
leké provigjione té kthyera né kapitalin e
bankave. Ulja e barrés sé provizioneve na con
né pérfundimin logjik se fitimi rekord i kétij
gjashtémujori lidhet me njé arritje shumé
té réndésishme: stabilizimin e treguesit té
huave me probleme, ku ato jané stacionuar
prané nivelit 24% prej rreth njé viti. Po té
kemi parasysh se gjaté késaj periudhe stoku
1 huas pér ekonominé ka qéné né rénie, né
vleré emérore huat e kéqija sot jané mé pak.
Sipas statistikave nga AAB, vlera e huave
me vonesé mbi 90 dité né fund té gershorit
ishte rreth 134.4 miliardé leké, rreth 2.6%

Po té nisemi nga elementi i
cmimit, edhe né kéndvéshtrimin
e huamarrésit, huaja sot éshté
meé me leverdi, krahasuar me
disa vite mé parée. Ndonése
politika monetare nuk éshté
transmetuar plotesisht te
interesat e huave, prirja e tyre

éshte gartésisht né ulje. ' '

Sistemi bankar e mbylli gjysmén e paré té

Rritja e fitimeve te bankave,
prelud i rimekembjes se

huas?

Nuk duhet harruar se edhe gjate viteve té krizés, njé
pjesé e miré e bankave vazhduan zgjerimin e

portofolit té huas, madje edhe me ritme dyshifrore.
Kjo tregon se me njé gasje me optimiste dhe mé
dinamike, hapésirat pér té kredituar ekzistojne, edhe

né kushtet e njé rritje ekonomike modeste.

mé pak krahasuar me té njéjtén periudhé
té njé viti mé pare. Pra, gelési i rritjes sé fi-
timeve géndron kryesisht te frenimi i huave
me probleme. Njé ndikim pozitiv besohet se
kané pasur edhe rregullat e reja té miratuara
nga Banka e Shqipérisé pér té lehtésuar ri-
strukturimet, né kuadrin e paketés pér nxi-
tjen e huadhénies, té miratuar vitin e kaluar.
Pérveg késaj, duhet shtuar se sistemi bankar
ka géné i afté té ruajé nivele té kénagshme té
té ardhurave neto nga interesat, pavarésisht
tkurrjes sé huas. Kétu duket se ka ndihmuar
njé strukturé e diversifikuar e aktiveve, ku
pas huave, njé pjesé mjaft jo té vogél, mbi
30%, zéné investimet né tituj. Njé element
tjetér qé i ka mbajtur bankat fitimprurése ka
géné rritja e ndjeshme gjaté viteve té fundit e
zérave té tjeré né strukturén e té ardhurave
dhe sidomos e atyre nga kémbimet valutore.

SHTYSE PER HUADHENIEN

Njé sistem bankar me rezultate pozitive
dhe me bilance té shéndetshme éshté pady-
shim njé koloné mé e forté mbéshtetje pér
ekonominé e vendit. Kriza solli ngadalésimin
e rritjes sé huadhénies deri né zbritjen né vlera
negative, né mesin e vitit 2013. Ajo qé sipér-
marrjet dhe familjet presin éshté njé rol mé
aktiv i bankave né financim. Céshtja nuk
éshté aspak e thjeshté, po té kemi parasysh se
problemi nuk éshté aspak shqiptar, por prak-
tikisht global. Njé géndrim mé i kujdesshém
ka géné i kuptueshém, né kushtet e pérkeqé-
simit té ekonomisé reale, por sipas bankave,
edhe veté kérkesa pér hua nga sektori privat

nuk ka qéné e larté dhe mé e réndésishmyja,
nuk ka géné shumé cilésore. Sidoqofté, dig-
ka ka filluar té lévizé, pasi né muajin korrik,
pas 12 muajsh né rénie, huadhénia iu rikthye
rritjes me bazé vjetore. Sipas té dhénave té
Bankés sé Shqipérisé, né raport me korrikun
2013, portofoli i huas éshté rritur me 0.5%.
Ndonése rritja éshté modeste, ajo pérfagéson
njé piké kthese. Veté sistemi bankar sot éshté
mjaft i interesuar pér té dhéné hua, duke pa-
tur parasysh se interesat e titujve té qeverisé,
Q€ 1jané thuajse i vetmi instrument alternativ
investimi financiar, kané prekur nivelet mini-
male historike. Po té nisemi nga elementi i
¢mimit, edhe né kéndvéshtrimin e huama-
rrésit, huaja sot éshté mé me leverdi, kraha-
suar me disa vite mé paré. Ndonése politika
monetare nuk éshté transmetuar plotésisht te
interesat e huave, prirja e tyre éshté qarté-
sisht né ulje. Sipas Bankés sé Shqipérisé, né
gjashtémujorin e paré té vitit 2014, interesi
mesatar pér huat e reja né Lek, pér té gjitha
maturimet, ishte 8.95%, nga 10.9% qé ishte
né gjashtémujorin e paré té vitit té kaluar.
Kjo nénkupton se kosto e investimeve té reja
né ekonomi éshté mé e ulét. Momenti éshté
i pérshtatshém si pér bizneset ashtu dhe pér
bankat, té marrin mé shumé kurajo. Nuk
duhet harruar se edhe gjaté viteve té krizés,
njé pjesé e miré e bankave vazhduan zgjeri-
min e portofolit t¢ huas, madje edhe me
ritme dyshifrore. Kjo tregon se me njé qasje
mé optimiste dhe mé dinamike, hapésirat pér
té kredituar ekzistojné, edhe né kushtet e njé
rritje ekonomike modeste.

nga Z. Ersuin SHEHU
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Intervista

===

Zj. Emina SISIC

Drejtore e Pérgjithshme

BANKA E BASHKUAR E SHQIPERISE
UBA

BANKIERI:

Cilat jané sfidat e vérteta me natyré operative dhe
strategjike pér UBA, si njé banké e vogél brenda
sistemit bankar shqiptar?

Kriza ekonomike botérore ka patur njé ndikim té
madh mbi té gjithé lojtarét e tregut bankar shqip-
tar, duke rezultuar me njé nivel té larté té huave
me probleme. Njé ekonomi qé zhvillohet ngadalé
dhe ngadalésimi i ecurisé sé tregut té pasurive té
patundshme nénkupton njé kérkesé té ulét pér hua
dhe norma té ulta interesi, té dy kéta faktoré qé
tkurrin marzhin neto té interesit. Né kéto rrethana,
drejtimi i njé banke té vogél éshté njé detyré tejet
sfiduese. Konkurrenca né treg éshté shumé e larté,
veganérisht né drejtim té normave té interesit pér
huat dhe depozitat, sikundér dhe né produkte e
teknologji. Operacionet tona bankare duhet té
veprojné né regjim kursimi dhe né pajtim me njé
mjedis rregullator kompleks. Cilésia e huas éshté
pérparésia joné mé e larté dhe trysnia e objektivit
té té ardhurave, né kété mjedis mjaft konkurrues
ku mundésité pér huadhénie me cilési té larté jané
té pakta, nuk do té na shtyjné drejt njé kulture té
vieljes sé¢ menjéhershme té rezultateve pozitive. Si
njé banké e vogél ne pérpigemi té jemi fleksibél
dhe shumé mé té pérgjegjshém ndaj nevojave té

Banka e Bashkuar e Shgiperise
Banka midis vlerave morale dhe etikés

Angazhimi né partneritetin pér investim i jep vlerée té
shtuar projektit té investimit dhe shkon pértej nje

marredhénieje té thjeshté huadhénés — huamarrés. Nése
zbatohet né ményre rigoroze sipas kontratés, ajo
nénkupton siguri shtesé pér realizimin e suksesshem té
projektit, i cili mbron mé mire interesat e té dy paléve:

bankés dhe klientit.

klientéve duke vendosur késhtu tulla, njéra pas
tjetrés, mbi kété vleré ekzistuese.

BANKIERI:

A mund 1€ pérshkruani tiparin mé dallues dbe
1é forté t¢ UBA, brenda tregut bankar shqiptar?
UBA e ushtron veprimtariné e saj mbi bazén e
parimeve té bankingut islamik, por krejtésisht
brenda kuadrit té legjislacionit bankar shqiptar.
Parimet e bankingut islamik e vené theksin mbi
vlerat morale dhe etike, ku té gjitha marrédhéniet
financiare kané njé natyré pjesémarrése. Partneriteti
pjesémarrés i klientit dhe bankés né projektet e
investimeve pércaktohet qé para nénshkrimit té
marréveshjes financiare. Duke gené partner né
projekte investimesh, banka jo vetém gé ofron pjesén
e saj té fondeve qé investohen, por edhe kujdeset
qé projekti té vihet né zbatim dhe té pérfundojé
sipas kontratés. Angazhimi né partneritetin pér
investim i jep vleré té shtuar projektit té investimit
dhe shkon pértej njé marrédhénieje té thjeshté
huadhénés — huamarrés. Nése zbatohet né ményré
rigoroze sipas kontratés, ajo nénkupton siguri
shtesé pér realizimin e suksesshém té projektit, i
cili mbron mé miré interesat e bankés dhe klientit.

BANKIERI:

Si mund ta pérshkruani veprimtariné e bankés
pér vitin 2014¢

Kété vit banka ka gené duke punuar me shumé
kujdes né kuadér té trajtimit té huave me probleme,
rritjes sé kapitalit dhe ristrukturimit té bilancit
té saj. Tashmé mund té vérejmé pérmirésime né
mbledhjen e huave me probleme, si dhe intensifi-
kimin e veprimtarisé sé huadhénies. Veprimtaria
joné éshté pérgendruar edhe né pérmirésimin dhe
fuqizimin e qeverisjes sé korporatés dhe strukturés
organizative té bankés. Bankat, mé shumé se ¢do
biznes tjetér, duhet té ecin me ritmin e ndryshi-
meve té epokés dixhitale. Ne kemi pérgatitur

zhvillimin e platformave té reja teknologjike, qé
do 'u mundésojné klientéve tané, veganérisht té
atyre qé ndodhen pértej mbulimit gjeografik nga
banka joné, té pérdorin produktet dhe shérbimet
e bankés. Ne i kushtojmé vémendje té veganté
si programeve té brendshme té trajnimit, ashtu
dhe seminareve specifike, apo takimeve té punés
pér punonjésit tané, né ményré qé ata té fitojné
ekspertizé né puné dhe té mésojné mé shumé rreth
financave islame. Banka ka prezantuar njé gamé
té produkteve bankare, té modeluara posacérisht
Qé té jené né pérputhje me parimet e bankingut
islamik. Kontratat tona té financimit dhe depozitave
bazohen né kéto parime, duke u fokusuar kryesisht
né karakteristikat e partneritet né financim dhe
né ato qé lidhen me kérkesat pér transparencé.

BANKIERI:

Cilat jané objektivat kryesore dhe synimet e bankés
suaj pér té ardbmen e afért dbe té largét?

Plani operativ pér vitin 2015 dhe plani strategjik pér
periudhén pesévjecare e vené theksin né njé strategji
diferencuese, té mbéshtetur né bankingun islamik,
duke ofruar produkte pér segmente té ndryshme
klientésh té interesuar té pérdornin shérbimet dhe
produktet bankare sipas parimeve té partneritetit.
Gjithashtu, ne do punojmé né vijim pér rritjen e
nivelit dhe cilésisé sé shérbimeve tona si dhe pér
krijimin e kanaleve té reja té shpérndarjes, me
fokus té veganté né bankingun me pakicé. Rritja e
kapitalit nga aksionari yné kryesor, Banka Islamike
pér Zhvillim, qé éshté njé institucion financiar i
respektuar, me njé klasifikim besueshmérise prej
AAA, do té mundésojé zgjerimin e métejshém
té biznesit, rritjen e pjesés sé tregut dhe bazés sé
klientelés, si dhe hapjen e degéve té reja né tregun
bankar shqiptar. Kjo do té rezultojé né rritjen e
té ardhurave té bankés, qé né kthim do té keté
ndikim pozitiv, si né kthimin nga kapitali, ashtu
dhe né raportet e kthimit nga aktivet.
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Sistemi Bankar

nga Z. Gent SEJKO
Zv. Drejtor i Pérgjithshém &

Drejtor i Divizionit té Retail Banking
SOCIETE GENERALE ALBANIA

istemi bankar, si njé pjesé mjaft
Se réndésishme e njé vendi me njé

ekonomi né zhvillim, edhe né
Shqipéri ka kaluar gjaté 2-3 viteve té
fundit situata me oshilacione makroe-
konomike, té ndikuara pozitivisht edhe
nga masat e ndérmarra nga Banka e
Shqipérisé, pér té nxitur ritmet e ekono-
misé dhe investimeve né vend. Midis tyre
mund té ve¢ojmé uljen e normés bazé té
interesit né nivele historike, masé e cila ka
ndikuar drejtpérdrejt edhe né politikat e
bankave tregtare.

Sot, thuajse té gjitha bankat kané
ulur ndjeshém normat e tyre té depozi-
tave, si né monedhén vendase ashtu edhe
né até té huaj. Kjo mund té shihet jo
vetém si njé shenjé e miré, pasi tregon
qé situata e likuiditetit né Shqipéri éshté
e gendrueshme dhe e shéndetshme, por
gjithashtu edhe si njé mundési shumé e
madhe pér bizneset dhe individét. Nor-
mat mé té ulta té depozitave nénkuptojné
kosto mé e ulét fondesh dhe kjo gjé u
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Normat e interesit

Ekuilibri kompleks midis
depozitave dhe huave

Optimizimi i likuiditetit dhe menaxhimi i mjeteve
dhe detyrimeve kané gené nje sfide e vertete

pér té gjitha bankat tregtare, té cilat ushtrojné
veprimtaring e tyre né ditét e sotme. Likuiditeti
eshte me te vérteté i rendésishém, por né fund,
pérfitueshmeéria éshté ajo gé ka peshen meé té

rende péer bankat.

mundéson bankave té jené mé fleksibél
né pércaktimet e cmimeve té huadhénies,
duke zbatuar késhtu interesa mé té ulta.

Pér mé tepér, si rritja né depozita ash-
tu edhe stabilitieti i gjendjes s likuiditetit,
elementé té cilét karakterizojné pjesén mé
té madhe té bankave, e kané transme-
tuar efektin e tyre pozitiv. Sigurisht, té
genit likuid mbi nevojat ka njé kosto pér
bankat, por nga ana tjetér kjo krijon siguri
dhe garanci pér depozituesit, tregues kéta
jashtézakonisht té rendésishém né situata
té tilla t¢ mbushura me pasiguri. Si rrje-
dhojé e késaj situate, optimizimi i likuid-
itetit dhe menaxhimi i mjeteve dhe dety-
rimeve kané gené njé sfidé e vérteté pér
té gjitha bankat tregtare, té cilat ushtro-
jné veprimtariné e tyre né ditét e sotme.
Likuiditeti éshté mé té vérteté i réndé-
sishém, por né fund, pérfitueshméria éshté
ajo qé ka peshén mé té réndé pér bankat.

Gjithsesi, le t’i trajtojmé huat dhe
depozitat té vecuara nga njéra-tjetra dhe
me kété rast, analizén le ta nisim nga
huadhénia. Prej disa kohésh, pothuaj
té gjitha bankat kané hyré né njé garé,
vecanérisht pér sa i pérket normave té in-
teresit. Nisur nga qéllimi pér té pérthithur
sa mé shumé biznes qé té jeté e mundur
nga njé treg i cili éshté drejt maturimit,
bankat tregtare kané konkurruar fort mes

njéra-tjetrés, duke ulur gjithnjé e mé tepér
normat e interesit pér huat dhe duke léné
vend késhtu pér mundési mjaft té médha
pér individét dhe shogérité tregtare, né
ményré qé kéta té fundit té shfrytézonin
pérparésité e krijuara nga kjo situaté.
Megjithaté, né ményré té habitshme,
pérgjigja e marré nga tregu nuk ishte né
nivelet e pritshme, madje mjaft larg tyre.
Pasiguria dhe kujdesi i tepért ¢uan né
lindjen e njé faré hezitimi te klientét, té
cilét kané gené mjaft skeptiké, pér sa i
pérket vendimeve pér investim, duke ndi-
kuar késhtu drejtpérdrejt dhe negativisht

Sot, thuajse té gjitha bankat kané
ulur ndjeshém normat e tyre

te depozitave, si né monedhén
vendase ashtu edhe né até te huaj.
Normat mé té ulta te depozitave
nénkuptojné kosto me e ulét
fondesh dhe kjo gjé u mundéson
bankave té jené mé fleksibél

né pércaktimet e cmimeve té
huadhénies, duke zbatuar keshtu

interesa meé té ulta. ' '



kérkesén pér hua. Si rezultat i gjithé késaj,
mungesa né investime u shogérua edhe
me njé kohé mé té gjaté pritjeje, rrjedhi-
misht edhe rritje té kursimeve, késhtu gé,
né vend qé té kishin njé rritje té veprim-
tarisé huadhénése, bankat u pérballén me
njé fryrje té depozitave.

Né kéto rrethana, disa probleme té
papritura u shfagen pér bankat dhe kéto
ishin: inflacioni, likuiditeti dhe kostot e
larta. Nga njéra ané fondet e mbledhura
nuk mund té investoheshin sipas para-
shikimeve, ndérkohé qé, nga ana tjetér,
ato po mbanin mbi vete kosto té cilat
nuk mund té shkarkoheshin né treg. Né
kushte té tilla, pér té kapércyer kété situ-
até té pakéndshme, té gjitha bankat fillu-
an té ulin gradualisht normat e tyre té in-
teresit pér depozitat dhe kjo zgjidhje ishte
mjaft e favorshme, pasi jo vetém qé ulte
kostot, duke siguruar késhtu stabilitetin
e veprimtarisé sé tyre, por edhe u jepte
mundésiné bankave gé t’i ulnin edhe mé
tej interesat e huave, duke krijuar késhtu
njé terren gjithnjé e mé té pérshtatshém
pér huadhénien drejt individéve dhe sho-
qérive tregtare.

Ndérkohé, ky nuk ishte vetém njé
problem i bankave tregtare, por edhé
pér té gjithé ekonominé shqiptare, pasi
¢do pjesé éshté hallké e njé zinxhiri dhe
secila prej tyre ka njé ndikim te té tjerat.
Mungesa né kérkesén pér hua dhe rritja
e asaj pér depozita nuk do té thoté vetém
mé pak hua dhe depozita pér bankat

Gjateé keétij viti, veprimtaria
huadhénése po jep pér heré te
pare disa sinjale pozitive. Ké-
shtu, verehet njé rritje e lehté

né huat e dhéna drejt té gjithé
segmenteve té klientelés, krye-
sisht te individét, por edhe né
bankingun korporativ. Pagesa

e njé pjese té borxhit geveritar
kundrejt bizneseve | ka dhénée
frymnémarrje disa prej bizneseve
té médha, duke u mundésuar né
kété menyre atyre té realizojné,
deri diku, ripagesat e detyrimeve

te huave ndaj bankave. ' '

tregare, por njékohésisht edhe mé pak
investime né vend, punésim mé i ulét
dhe konsum mé i reduktuar, duke dhéné
késhtu drejtpérdrejt njé ndikim negativ
né rritjen ekonomike té vendit. Né vijim
sa mé sipér, zinxhiri i borxheve midis té
gjithé aktoréve, qeverisé ndaj bizneseve,
bizneseve ndaj bankave dhe partneréve,
e vendosi sektorin financiar pérpara njé
piképyetjeje té madhe: “té japim, apo té
mos japim hua?”. Zgjidhja e kétij ekua-
cioni éshté shndérruar né sfidén kryesore
té bankieréve qé prej fillimit té krizés, 5
vite mé paré.

Si rrjedhojé, né ményré qé té béhej
pérballja e duhur me kété fenomen, Ban-
ka e Shqipérisé ka ndérhyré né ményré
té vazhdueshme, duke ulur sistematikisht
normén bazé té interesit, si dhe duke u
béré thirrje bankave qé té lehtésojné dhe
nxisin mé tej huadhénien, e pothuajse té
gjitha bankat reaguan pérputhshmérisht
me até ¢faré u kérkohej. Normat e de-
pozitave u ulén edhe mé tepér, né disa
raste pothuasje “dysheme”. Fushata té
ndryshme huaje u languan nga pothu-
ajse té gjitha bankat e médha dhe inte-
resat e ofruar ishin ndér mé té ultat gé
kané ekzistuar ndonjéheré. Megjithaté,
pavarésisht kétyre nismave, pati sérish
njé pérgjigje té dobét nga tregu, sérish
nuk erdhi reagimi i pritur nga klientét, e
pérséri bankat u vuné pérpara té njéjtés
situaté shqetésuese, me shumé gatishmeéri
dhe fonde pér té investuar nga ana e tyre,

“/3.5]

O

por me njé kérkesé té kufizuar nga ana
tjetér. Nése kjo prirje nuk do té ndryshojé,
atéheré pyetja e radhés éshté: ¢faré tjetér
na ka mbetur té béjmé?

Gjithsesi, gjaté kétij viti, veprimtaria
huadhénése po jep pér heré té paré disa
sinjale pozitive. Késhtu, vérehet njé rrit-
je e lehté né huat e dhéna drejt té gjithé
segmenteve té klientelés, kryesisht te in-
dividét, por edhe né bankingun korpora-
tiv. Pagesa e njé pjese té borxhit geveritar
kundrejt bizneseve i ka dhéné fryméma-
rrje disa prej bizneseve té médha, duke u
mundésuar né kété ményré atyre té reali-
zojné, deri diku, ripagesat e detyrimeve
té huave ndaj bankave. Ky fakt nuk ka
shénuar vetém kthesén né prirjen e bi-
znesit dhe té veprimtarisé bankaré, por
cfaré éshté mé e rendésishme, ka thyer
“sindromén e krizés”, qé kishte réné mbi
sistemin bankar gjaté viteve té fundit. A
éshté kjo kthesa e vérteté drejt njé rritje
ekonomike? Ndoshta éshté ende shpejt
pér té gjykuar! Evoluimi i métejshém i
prirjeve gjaté kétij viti, e akoma mé tej,
deri né mes té vitit tjetér, do té na tregojné
nése e kemi léné prapa krizén dhe jemi
duke hyré né erén e re pozitive té rritjes
ekonomike. Le té presim dhe té shohim,
duke mbajtur lart optimizmin dhe duke
vazhduar té marrim rrezik pérsipér, ashtu
si¢ kemi provuar me sukses qé mund ta
béjmé kété gjé, gjaté gjithé kétyre viteve
té véshtira.
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KREDI PER SHTEPI
4.9,

LEK dhe EUR

ZGJIDHENI SHTEPINE ME ZEMER
DHE BANKEN ME MENDJE

LEK - BONO THESARI, MIN 4.9% PER VITIN E PARE. NE VAZHDIM BONO THESARI + 1.9%; MIN 4.9%
EUR - 4.9% FIKS VITIN E PARE. NE VAZHDIM EURIBOR + 4.5%; MIN 4.9%
KOMISION ADMINISTRIMI: 0.75%.
Oferta éshté e vlefshme pér periudhén 1 Néntor — 31 Dhjetor 2014.
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Sistemi Bankar

nga Z. Renis ZAGANJORI, LL.M.
Asistent i Drejtorit té Pérgjithshém
AGJENCIA E SIGURIMIT

TE DEPOZITAVE

oli kyg i sigurimit té depozitave né
Rstabilitetin financiar ishte njé nga

mésimet e shumta té krizés financi-
are qé u la pas. Pérgjithésisht, népérmjet
sigurimit té depozitave u shmang rrjedh-
ja e depozitave gjaté krizés dhe pérhapja
e panikut né radhét e depozituesve, e né
pjesén mé té madhe, u mbrojtén depozitat
e individéve. Sigurimi i depozitave i jep de-
pozituesit qartési, qetési dhe siguri, duke
kontribuar késhtu né géndrueshmériné e
sistemit financiar e bankar né vend. Aktu-
alisht, veprimtaria e ASD-s¢ bazohet né
ligjin e ri “Pér Sigurimin e Depozitave”,
miratuar mé 22 Maj 2014, i cili né térésiné
e tij mundéson forcimin dhe rritjen e inte-
gruar té kapaciteteve té skemés sé sigurimit
té depozitave. Domosdoshméria e njé ligji
té ri u evidentua né kuadér té matricés pér
modernizimin e sektorit financiar (DPL
Matrix) té FMN-sé, ndérkohé qé risité
kryesore né kété ligj marrin shkas nga re-
komandimet e misionit té¢ Bankés Botérore
dhe FMN-sé né Programin e Vlerésimit té
Sektori Financiar né Shqipéri né vitin 2013

Sigurimi i Depozitave,
hapa cilesore perpara

‘ ‘ Vizioni 1 ASD-sé pér krijimin e njé skeme efektive
te sigurimit té depozitave, né funksion té forcimit
te besimit té depozituesve né sistemin bankar dhe
kontributit né stabilitetin financiar né vend, pérkon
me aspiratat pér krijimin e njé skeme moderne
me kapacitetet e nevojshme pér pérmbushjen e

detyrimeve té saj.

(FSAP), si dhe nga ndryshimet rregullative
té acquis té Bashkimit Europian.

RISITE E KUADRIT LIGJOR TE
SIGURIMIT TE DEPOZITAVE
Vizioni i ASD-sé pér krijimin e njé skeme
efektive té sigurimit té depozitave, né funk-
sion té forcimit té besimit té depozituesve
né sistemin bankar dhe kontributit né
stabilitetin financiar né vend, pérkon me
aspiratat e saj pér krijimin e njé skeme
moderne me kapacitetet e nevojshme pér
pérmbushjen e detyrimeve té saj. Né kété
kuadér, ASD éshté e angazhuar né ndjekjen
e risive dhe praktikave mé té mira ndér-
kombétare té sigurimit té depozitave, né
aspektin ligjor dhe rregullativ. Né vija té
pérgjithshme, ndryshimet kryesore té ligjit
té ri jané pérmirésimi né térési 1 procesit
té kompensimit té depozitave, qartésimi i
marrédhénieve me bankat dhe SHKK-té,
rritja e autonomisé sé ASD-s€, pérmirésimi
i administrimit té mjeteve financiare, si dhe
pércaktimi i nivelit t¢ mbulimit, depozitave
té sigurueshme dhe primit té sigurimit.
Konkretisht, né pérmbushje té obje-
ktivit kryesor té ASD-sé, ligji 1 ri ndan
qgartésisht procesin e kompensimit té de-
pozitave dhe pjesémarrjen e ASD-sé me
transferim fondesh né shitjen e bankés ose
themelimin e bankés-uré. Lidhur me kété
té fundit, dispozitat e pérfshira pérputhen
me kuadrin institucional té likuidimit té

bankave, ku ASD ka rol mbéshtetés ndaj
Bankés sé Shqipérisé dhe likuidatorit. Kétu
pérfshihen té drejtat e ASD-sé pér té béré
pagesa té pjesshme dhe paraprake, ose pér
té pérmbushur detyrimin e saj pér kompen-
simin e depozitave népérmjet transferimit
té mjeteve financiare né njé banké anétare
ose banké-uré. Sipas kétyre dispozitave,
ASD mbéshtet zgjidhjet e Bankés Qendrore,
duke zbatuar kriteret e nivelit té depozitave
té siguruara dhe kostos mé té ulét. Pérsa i
pérket procesit té kompensimit éshté rishi-
kuar afati i kétij procesi dhe jané saktésuar
dispozitat pér kryqézimin e pretendimeve
té subjekteve dhe depozituesve né njé ngja-
rje sigurimi. Po késhtu, éshté rishikuar ra-
dha e pretendimeve té ASD-sé né rimarrje
duke plotésuar dhe sqaruar té drejtén e pre-
tendimit té ASD-sé gjaté kétij procesi.

NE lidhje me anétarésimin e subjekteve
né skemén e sigurimit té depozitave, ligji
pércakton njé proceduré paralele té pro-
cesit té pranimit té tyre né skemé me pro-
cesin e licencimit té subjekteve nga Banka
e Shqipérisé. Né kété drejtim, funksioni i
ASD-sé éshté verifikimi se subjektet plotéso-
jné kushtet pér sigurimin e depozitave, pérf-
shiré gjaté transformimit ose ndryshimeve
né veprimtariné e tyre. Né veganti, jané
detajuar detyrimet e subjekteve pér té qené
anétare té skemés, kryesisht detyrimet pér
mbajtjen dhe raportimin elektronik té té
dhénave pér depozitat dhe depozituesit, si
dhe pér informimin e publikut.
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Lidhur me funksionet e ASD-sé, ligji
pérmban funksione té detajuara né pér-
puthje me doktrinén “principe de specia-
lite” té sé drejtés administrative. Nga ana
tjetér, né njé nen té vecanté jané pércaktuar
té drejtat e ASD-sé, me géllim ndarjen e qa-
rté té kétyre dy koncepteve. Kétu pérfshihet
(i) autonomia funksionale dhe financiare
e ASD-sé, (ii) mjete té sé drejtés private
(zotésia e subjektit juridik dhe e drejta pér
té kontraktuar) dhe (iii) mjete té sé drejtés
publike (kompetenca pér té propozuar akte
nénligjore dhe miratuar akte té ASD-sé,
pjesémarrja né regjimin e kompensimit dhe
zgjedhjes sé bankave dhe punésimi i stafit).
Struktura e pérgjithshme instituciona-
le éshté ruajtur, ndérkohé qé autonomia
operacionale éshté rritur njékohésisht me
llogaridhénien dhe miréqeverisjen e ASD-
s€ pér té minimizuar ndikime té mundshme
nga palé té treta. Pjesé e réndésishme né
kété aspekt éshté, ndér té tjera, miratimi
i buxhetit té¢ ASD nga Késhilli Drejtues i
saj. Si kundérpeshé té rritjes sé autono-
misé, ligji parashikon detyrimin e ASD-
sé pér t'i raportuar Bankés sé Shqipérisé,
Kuvendit dhe Késhillit té Ministrave.
Gjithashtu, éshté shtuar detyrimi pér té
publikuar pasqyrat financiare té audituara,
si dhe jané forcuar e detajuar dispozitat e
miréqeverisjes, si¢ jané kriteret pér anétarét
e Késhillit Drejtues dhe stafin e ASD, konf-
liktit té interesit, konfidencialitetit dhe
mbrojtja ligjore gjaté ushtrimit té detyrés.
Njé kapitull i veganté i dedikohet regji-
mit té brendshém financiar, qé mbulon
parakushtet e administrimit té rrezikut né
veprimtariné e ASD-sé. Ligji pérfshin kon-
ceptet e vlerésimit té rezervés sé fondeve,
deficitit t¢ mundshém té tyre dhe masave
qé mund té merren. Po késhtu, jané for-
muluar dispozita té veganta, qé garantojné
pérputhshmériné me parimet e kontabi-
litetit dhe ligjshmérisé. Njé risi tjetér éshté
pércaktimi i detyrimit t¢ ASD-sé pér té ad-
ministruar né llogari té vecanta kontabél
fondet e sigurimit té depozitave né ban-
ka dhe SHKK, vecanérisht pér proceset e
kompensimit. Ligji parashikon mjete té
pérmirésuara né lidhje me investimin e
mjeteve financiare té ASD-sé, kjo e udhé-
hequr nga parimet e likuiditetit, sigurisé,
llogaridhénies dhe normés sé kthimit.
Pérsa i pérket sigurimit té depozitave,
pércaktimet e depozitave té sigurueshme
dhe té pasigurueshme jané qartésuar mé
tej, duke i pérputhur ato me pércaktimet
e ligjit pér bankat dhe ligjit pér SHKK-té.
Gjithashtu, ligji pérmiréson metodologjiné
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e llogaritjes sé primit té sigurimit, duke
ndryshuar bazén e pérllogaritjes nga vjetor
né tremujor té depozitave té mbajtura né
banké né ditét e fundit té tre muajve té
tremujorit paraardhés. Pérparésité e pri-
mit tremujor kundrejt primit vjetor jané
thjeshtésia né llogaritje dhe verifikim, si dhe
ndjekja né kohé e ecurisé sé depozitave té
subjektit.

MARREVESHJA E HUAS ME BERZH
Mé 16 korrik 2014, ASD nénshkroi njé
Marréveshje Huaje me Bankén Europiane
pér Rindértim dhe Zhvillim (BERZH),
népérmjet sé cilés ASD pérfiton njé linjé
huaje prej 100 milioné euro pér njé peri-
udhé 5 vjecare. Qéllimi i késaj linje huaje
éshté sigurimi i fondeve shtesé, pérveg fon-
dit t& ASD-sé, pér té pérmbushur detyrimet
ligjore kundrejt depozituesve né rast nevo-
je. Sipas kétyre kushteve, kjo linjé mund té
pérdoret pér kompensim té drejtpérdrejté
té depozituesve té siguruar, ose pér trans-
ferim té fondeve nga ASD né njé banké-uré
ose banké blerése, sipas dispozitave té ligjit.
BERZH do té vendosé né dispozicion fon-
det nga kjo linjé brenda 7 ditéve nga kérke-
sa e ASD-sé, cka mundéson pérgjigje sa mé
té shpejté té detyrimeve ndaj depozituesve
qé mund té lindin nga njé ngjarje sigurimi.
Linja e huas i garanton ASD-sé fondet

e nevojshme pér té rritur raportin e mbu-
limit té depozitave té siguruara né sistemin
bankar nga 3.7% né 6%. Pér mé tepér, né
nivel bankash té siguruara fondi siguron
mbulim té ploté té dy bankave mé shumé
sesa lejon portofoli aktual i ASD-sé. Aktu-
alisht, fondi ASD-sé mbulon 100% depozi-
tat e siguruara né 8 banka, me njé raport
mbulimi 3.7% té té gjithé sistemit bankar
né nivel depozitash. Me kété linjé huaje,
ASD mbulon 100% depozitat e siguruara
né 10 banka, me njé raport mbulimi 6%
té té gjithé sistemit bankar né nivel depozi-
tash. Pér mé tepér, mbulimi né katér bankat
e rradhés té sistemit (B3-B6) arrin nivele
tepér té kénagshme (70%-80%). Kéto treg-
ues, sipas parimeve themelore té skemave
té sigurimit té depozitave, vértetojné gjend-
jen e shéndetshme financiare té skemés
dhe pérputhshmériné e saj me standardet
dhe praktikat mé té mira ndérkombétare.
Gjithashtu, linja do té mundésojé fonde né
euro, duke shérbyer si njé mbrojtje ndaj
rrezikut té kursit té kémbimit, qé¢ mund té
ndikonte negativisht né nivelin e mbulimit
né rast ngjarje sigurimi (40% e depozitave
té siguruara jané né valuté, 95% e por-
tofolit té ASD-sé éshté né lek, depozitat
kompensohen né lek me kursin né datén e
ngjarjes sé sigurimit).
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Forumi i Ekspertéve

nga Z. Fatmir KAZAZI
Konsulent fiskal

uvendi miratoi né muajin ko-
I<rrik 2014 ligjin e ri “Pér Tatimin

mbi Vlerén e Shtuar né Repu-
blikén e Shqipérisé” (Ligji nr.92/2014
date 24.07.2014), ose i quajtur ndryshe
“Ligjiirii TVSH-sé”, qé do té keté efekt
nga 1 janari 2015. Ky ligj shénon hapa
té réndésishém pozitivé dhe pérmban
pérmirésime e plotésime té réndésishme
né pérputhje me direktivat e Bashkimit
Europian pér TVSH-né. Né gjykimin tim
personal, “Ligji i Ri i TVSH-sé” jep pér-
caktime dhe dispozita té qarta e té plota
pér shumé probleme, té cilat nuk gjenin
zgjidhje né ligjin ekzistues. Pikérisht, pér
shkak té disa paqartésive ose boshllégeve
né ligjin ekzistues, jané krijuar konflikte
qé kané gjeneruar kosto té larta admini-
strative dhe financiare, si pér tatimpa-
guesit ashtu edhe pér administratén tati-
more. T€ tilla jané p.sh.: problemet lidhur
me “Pérfagésuesit Tatimoré té TVSH-sé”,
shitjet e aktiveve apo mallrave, pér té cilat

Sistemi bankar dhe ligjiir

per TVSH-ne

Céshtje ge duhet té trajtohen ne udhézimin

gé po hartohet ne zbatim té ligjit.

Né kushtet kur ligji i ri “Pér Tatimin mbi Vlerén e Shtuar
né Republikén e Shqipérisé” bazohet né Direktivat e

Bashkimit Europian mbi TVSH-né&, éshté e domosdoshme
gé trajtimi i shérbimeve financiare té beéhet né pérputhje
me direktivat e posacme té BE-sé dhe me praktikat mé
té mira ndérkombétare pér trajtimin pér efekt TVSH-je té

shérbimeve financiare.

nuk éshté kredituar (zbritur) TVSH-ja né
blerje, eksporti i shérbimeve, etj. Théné
ndryshe, elementi i “pasigurisé”, qé pér
fat té keq éshté i pranishém né shumé
dispozita ligjore e nénligjore tatimore,

ka njé reduktim thelbésor né ligjin e ri
té TVSH-sé.

Dispozitat e paqarta krijojné pasiguri
dhe kosto administrative dbe financiare
té paparashikuara pér tatimpaguesit dhe
pér shtetin.

Qéllimi i kétij shkrimi nuk éshté eviden-
timi i pérmirésimeve qé sjell ligji, por
trajtimi i disa problemeve té vecanta,
qé lidhen me zbatueshmériné e TVSH-
sé ndaj shérbimeve financiare e bankare
dhe furnizimeve, gé jané pjesé apo jané
ngushtésisht té lidhura me kéto shérbime.
Dispozitat e paqarta krijojné pasiguri pér
tatimpaguesit dhe pér inspektorét tati-
moré. Ato stimulojné gabimet, me ose pa-
dashje, té tatimpaguesve dhe inspektoréve
tatimoré, krijojné barré administrative e
financiare pér tatimpaguesit, organet ta-
timore, gjykatat, e né ndonjé rast, krijo-
jné premisa pér korrupsion. Sigurisht gé,
aty ku ligji nuk mund ta sqarojé né de-
taje fenomenin, duhet té jepen sqarimet
e nevojshme né Udhézimin e Ministrit té
Financave, né zbatim té ligjit. Tatimpa-

guesit duhet té parashikojné qgarté paso-
jat e veprimeve apo mosveprimeve té tyre,
qé rrjedhin nga dispozitat e ligjit dhe té
udhézimit.

Neé kété kontekst, mendoj se trajtimi
pér efekt TVSH-je i shérbimeve financia-
re, e sidomos i shumé elementéve pérbérés
apo furnizimeve, qé jané pjesé apo jané
ngushtésisht té lidhura me shérbimet fi-
nanciare, nuk jepet me detaje né Ligj. Pér
pasojé, éshté i domosdoshém njé trajtim
i detajuar i tyre né Udhézimin e Ministrit

Pyetje pér zgjidhje lidhur me TVSH-

né per shérbimet financiare

1. A ka réndési fakti gé kompania
furnizuese éshte rezidente né
njé vend anétar té Bashkimit
Europian?

2. Sido té béhet autofaturimi dhe
pagesa e TVSH-sé pér rastet kur
TVSH éshté e zbatueshme?

3. Aaplikohet TVSH (népérmijet
auto-faturimit/VAT Reverse

Charge) pér furnizimet e

meposhtme té marra nga
kompani jo-rezidente?
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té Financave, qé pritet té dalé né zbatim
té ligjit té ri té TVSH-sé, i cili éshté né
proces hartimi. Nése kéto probleme nuk
do té trajtohen qarté né kété udhézim,
atéhere do té ndodhé qé tatimpaguesit
(bankat) do té zbatojné ligjin bazuar né
eksperiencén e deritanishme, né prakti-
kat e grupeve shumékombéshe ku béjné
pjesé dhe/ose né konsulencat e marra nga
eksperté apo shogéri konsulence. Né té
tilla raste, me shumé gjasa inspektorét ta-
timoré gjaté kontrolleve tatimore, ndonjé-
heré edhe té orientuar drejt rritjes sé té
ardhurave tatimore pér shtetin népér-
mjet “zbulimeve” gjaté kontrollit, mund
té béjné vlerésime pér detyrime shtesé dhe
gjoba, sipas gjykimit té tyre apo bazuar
dhe né ndonjé interpretim, apo sqarim
me shkrim, té marré gjaté kontrollit apo
shumé periudha tatimore, pas hyrjes né
fuqi té ligjit. E théné ndryshe, gjykimeve
apo shkresave teknike té tilla i jepet njé
fuqi “prapavepruese” dhe fillon njé pro-
ces i gjaté gjobash e ankimimesh, gé kri-
jon kosto té médha pér tatimpaguesit,
organet tatimore dhe gjygésorin. Mbi té
gjitha, tatimpaguesit ndjehen té pasigurté
dhe nuk mund té béjné parashikime té
sakta té pasojave fiskale té transaksioneve
té tyre té biznesit.

Né bashképunim me
Shogatén Shqiptare té
Bankave po analizohen edhe
eksperiencat e vendeve
anéetare te BE-se, apo edhe
té vendeve g€ jané né proces
anetarésimi, né menyre gée
té konsolidohet njé trajtim |
gendrueshém dhe i garte ne
perputhje me praktikat me te

mira ndérkombétare.

DISA PYETJE PER DISKUTIM E
ZGJIDHJE

Né terma konkrete, do té déshiroja té
sillja né vémendje disa pyetje, pér té cilat
nuk merret apo nuk gjendet pérgjigje e
qarté né ligjin e ri té TVSH-sé, e si¢ e pér-
menda, duhet té trajtohen detyrimisht né

Udhézimin pér TVSH-né:

1. A aplikobet TVSH (népérmjet auto-
faturimit/VAT Reverse Charge) pér
furnizimet e méposhtme té marra
nga shoqeéri jorezidente? Té tilla
sherbime jane:

o Sherbime lidbur me zhvillimin e
sistemeve bankare, népérmjet té
cilave realizoben transaksionet
bankare, administroben depozitat
financiare, operacionet me llogarité,
transfertat financiare, etj;

o Shérbimet pér mirémbajtjen e siste-
meve bankare té sipérpérmendura;

e Faturimi i té drejtave té autorit
(honorareve/pagesave pér té drejtén
e pérdorimit té licencave dbe paten-
tave) lidbur me sistemet bankare;

o Shérbimet e REUTERS, shérbimet
SWIFT dbhe shérbime té tjera t¢ ng-
jashme té lidbura me realizimin e
operacioneve bankare;

o Shérbimet lidbur me operacionet
népérmjet kartave té kreditit ose
debitit (Master card, Visa Card,
American Express, etj.);

o Sherbime lidbur me furnizimin,
mirémbajtien dbe administrimin e
bankomateve;

o Shérbimet e specializuara pér oper-
imin me e-banking;

o Shérbime té tjera qé lidhen me pér-
punimin e t¢ dhénave bankare, apo
me operacione te tjera bankare.

2. A ka réndési fakti qé shoqéria fur-
nizuese éshié rezidente né njé vend
anétar té Bashkimit Europian?

3. Sido té bébet autofaturimi dbe pag-
esa e TVSH-sé pér rastet kur TVSH
éshté e zbatueshme?

Sipas mendimit tim personal, furnizime
té tilla si: shérbimet SWIFT, REUTERS,
operacionet me karta debiti ose krediti
(Master card, Visa Card, American Ex-
press, etj.), furnizimi dhe shérbimet e
mirémbajtjes sé sistemeve elektronike té
transfertave qé mundésojné transaksio-
net financiare té arkétimeve, pagesave,
depozitave, huave, etj, duhet té jené té
pérjashtuara nga TVSH-ja, si pjesé e shér-
bimeve financiare té pérjashtuara me ligj.
Théné ndryshe, pér kéto shérbime nuk
duhet té aplikohet autofaturimi i TVSH-
sé, kur furnizohen nga shoqéri jorezi-
dente. Ndérkohé, shérbime té tilla si:
trajnimet, shérbimet e menaxhimit, kon-
sulencat financiare e biznesore, asistenca
teknike, pagesat pér té drejtat e auto-
rit lidhur me té drejtat e pérdorimit té
licencave e patentave, shitja dhe miré-
mbajtja e bankomateve (ATM-ve),
etj, jané shérbime té taksueshme me
TVSH dhe kur furnizohen nga sho-
qéri jorezidente, pérgjegjése pér aut-
ofaturimin, deklarimin dhe pagesén e
TVSH-sé duhet té jeté shogéria (ban-
ka) shqiptare, pérfituese e shérbimit.

Natyrisht, pa pretenduar se kam
analizuar apo studiuar né detaje tran-
saksionet e mésipérme apo té tjera té
ngjashme dhe, pér mé tepér, trajtimin e
tyre pér efekt TVSH-je, déshiroj té thek-
soj se, né kushtet kur ligji i ri i TVSH-sé
bazohet plotésisht né Direktivat e BE-sé
mbi TVSH-né, éshté e domosdoshme qé
trajtimi i shérbimeve financiare té béhet
né pérputhje me direktivat e posacme
té BE-sé pér trajtimin pér efekt TVSH-
je té kétyre shérbimeve. Gjithashtu, né
bashképunim me Shoqatén Shqiptare té
Bankave mund té analizohen edhe ek-
speriencat e vendeve anétare té BE-sé,
apo edhe té vendeve qé jané né proces
anétarésimi, né ményré gé té konso-
lidohet njé trajtim i géndrueshém dhe i
qarté né pérputhje me praktikat mé té
mira ndérkombétare.

Theksoj gjithashtu, se géllimi i kétij
shkrimi éshté ngritja dhe diskutimi i
problemeve dhe jo dhénia e rekomandi-
meve apo rrugéve pér zgjidhjen e sakté té
tyre.
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nga Dokt. Besart KADIA
Drejtor Ekzekutiv

FONDACIONI PER LIRI EKONOMIKE,
FLE

uadhénésit grabitqaré” (Loan
sharks) jané ata persona, ose
grupe personash, qé japin hua

por gé nuk jané té licencuar nga shteti e
pér rrjedhojé jané té jashtéligjshém. Né
fakt “huadhénésit grabitqaré” njihen mé
tepér si njé deformim qé ndodh né njé treg
financiar né kohé krize, si dhe pér normat
e larta té interesit g€ ato u kérkojné hua-
marrésve. Zakonisht palét hyjné né njé
marréveshje huadhénieje afatshkurtér,
kryesisht me konsumator me té ardhura
té ulta, qé kané véshtirési té marrin hua
nga bankat. Megjithése shumat qé ata
marrin hua jané té vogla, le té themi 100
euro deri né 200 euro, norma efektive e
kthimit né fakt arrin nga 300 pér qind deri
né 3,000 pér gind!

Pavarésisht kétyre kostove té larta
klientét e shfrytézojné kété sektor jozyr-
tar té tregut, pasi nuk kané njé puné té
sigurt, kané humbur vendin e punés,
apo kané vonesa né marrjen e pages, etj.
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Huadhenesit grabitgare
Nje fenomen per t'u marre

parasysh

Ky fenomen kérkon njé vémendje té shtuar té
te gjithé aktoréve té sistemit financiar shqiptar

dhe pértej tij, pasi efektet dhe pasojat e tij nuk
Jané thjesht kosto oportune, apo me natyré
financiare, por thelbésisht me natyré sociale dhe

te sigurise.

Gjithé kéto shqetésime theksohen akoma
mé shumé kur njé ekonomi kalon njé
krizé té forté ekonomike, si¢ ishte dhe
kriza globale e viteve 2008 - 2009. Pér
ta ilustruar gjallérimin e kétij fenomeni
mund té pérdorim té dhéna nga Mbretéria
e Bashkuar, ku industria e financimit té
“huave paradhénie” (payday loan) arriti
né 4 miliardé pound né vitin 2012, nga
100 milioné pound né vitin 2004. Sipas
studimeve té kryera né Mbretériné e Bash-
kuar, rreth 38 pér qind e té anketuarve,
qé kérkonin financim népérmjet “huave
paradhénie”, kishin marré hua dhe nga
familjaré té tjeré. Nga ana tjetér, né njé
vrojtim té kryer nga Banka e Shqipérisé
né vitin 2013 me mbi 1,210 individé té
anketuar né 16 rrethe té vendit, doli gé
raporti i konsumatoréve té cilét marrin
hua né banka éshté pothuajse i njéjté me
borxhin jozyrtar, ose até gé nuk regjistro-
het si i tillé, por qé shpesh béhet shkak
pér konflikte sociale. Dy géllimet krye-
sore té marrjes sé huasé gé rendit Banka
e Shqipérisé jané: blerja dhe riparimi i
njé prone dhe mallrat e domosdoshme té
konsumit. Konkretisht, vrojtimi thekson
se, né rreth 40% té rasteve té huamarrjes,
familjet u jané drejtuar burimeve formale
(banka dhe institucione financiare jo-
bankare) dhe né 60% té tyre burimeve

joformale (persona fiziké dhe huamarrje
nga dyqanet). Qéllimi kryesor i huama-
rries sé familjeve mbetet “konsumi” né
32% té rasteve. Duhet theksuar se famil-
jet qé kané deklaruar “rénie té aftésisé
paguese”, né 48% té rasteve cilésojné
si arsye kryesore “rénien e té ardhurave
familjare”.

Por duke géné se huadhénia jozyrtare
nuk éshté e monitorueshme, e pér rrjedho-
jé, nuk kemi té dhéna, informacioni
1 marré nga vrojtimi i mésipérm ngre
disa shqetésime pér tregjet financiare né
Shqipéri. Shpeshheré tregjet jozyrtare té
huadhénies nuk shihen si tregje paralele
té ekonomisé, pérkundrazi ato shihen si

Né kushtet kur rritja ekonomike
eshté nén potencial, kur
detyrimet e pashlyera pér punét
publike llogariten ende né
shumémilioné dollaré dhe kur
kushtet e dhénies sé huave jané
shtrénguar ndjeshém, a mundet
gé “huadhéniésit grabitqaré”

té kené zévendésuar né maseé

sektorin bankar? ' '



rezultat i shtypjes, tkurrjes té¢ huadhénies
né sistemin zyrtar. Ajo qé vihet re né
Shqipéri éshté se, penetrimi i huadhénies,
pra totali i huas né raport me PBB-né, ka
mbetur né 40 pér gind té PBB-sé, ndér mé
té ultat né rajon, ndérkohé qé huat me
probleme jané ndér mé té lartat né rajon.
Stiglitz shkruan ndér té tjera se, déshtimet
kryesore té tregjeve financiare vijné pér
shkak té kostos sé larté dhe mungesés sé
infromacionit té ploté. Gjithsesi, kostot e
transaksioneve shpjegojné vetém pjesé-
risht praniné dhe réndésiné e ndérmjetésve
financiaré dhe té financave té térthorta
né funksionimin e tregjeve financiare.

Njé tjetér arsye éshté asimetria e in-
formacionit, d.m.th. né njé transaksion
financiar njéra palé ka mé pak (ose mé
shumé) informacion sesa pala tjetér. Pér
shembull, né kuadrin e njé kontrate hua-
je, huamarrési ka mé shumé informacion
rreth rrezikut té projektit qé po financo-
het sesa individi gé e jep huan. Asimetria
e informacionit krijon probleme, si para
firmosjes sé kontratave, ashtu edhe pas.
NEé kushtet e rrezikut té larté té perceptuar
pér dhénien e huas, pér shkak té ritmeve té
ulta té rritjes ekonomike dhe té nivelit té
larté té huave me probleme, bankat kané
ulur ritmin e dhénies sé huave vitet e fun-
dit, duke nxitur, ndoshta jashté vullnetit
té tyre, huadhénien jashté sistemit bankar.
Pér té shmangur problemin e zgjedhjes
sé gabuar (angl. adverse selection,) pra
problemin gé krijohet nga asimetria e in-
formacionit para transaksionit (firmosjes
sé kontratés), huadhénésit bazohen né

“reputacionin e klientit né treg”, ku rrje-
ti i njohjeve familjare dhe shogérore ga-
ranton besueshmériné e huamarrésit. Ky
proces zakonisht éshté i shpejté dhe pa
kosto té larta fillestare.

Né kushtet kur rritja ekonomike
éshté nén potencial, kur detyrimet e
pashlyera pér punét publike llogariten
ende né shumémilioné dollaré dhe kur
kushtet e dhénies sé huave jané shtrénguar
ndjeshém, a mundet qé “huadhéniésit
grabitqaré” té kené zévendésuar né masé
sektorin bankar? Gjithashtu, shtrohet py-
etja: a ekziston ky sistem jozyrtar, paralel
me sistemin bankar, apo ai ndérthuret me
kété té fundit né njé ményré apo tjetér?

Bankat né Shqipéri jané padyshim né
pérpjekje té mundimshme pér té gjetur
njé ekuilibér té véshtiré midis ruajtjes sé
standardeve té huadhenies dhe mossh-
tréngimit né ekstrem té kérkesave ndaj
klienteve. Vrojtimet periodike té Bankés sé
Shqipérisé pér kreditimin e biznesit trego-
jné se politika shtrénguese e bankave,
gjaté dy tremujoréve té shkuar, ka ar-
dhur né rritje. Mé shqetésuese akoma pér
rritjen ekonomike afatgjaté éshté fakti
se, sipas qéllimit té pérdorimit té huas,
standardet u shtrénguan vetém pér huat
me géllim investimet, ndérsa u lehtésuan
pér huat me géllim financimin e kapitalit
qarkullues. Né kéto kushte té shtréngimit
té procedurave té dhénies sé huas, shoqata
té ndryshme té bizneseve né vend shpesh
heré kané ngritur si shqetésim lulézimin e
financimit informal, si njé alternativé ndaj
sistemit bankar né vend.

Né kushtet e rrezikut té larte té
perceptuar pér dhénien e huas,
pér shkak te ritmeve te ulta té
rritjes ekonomike dhe té nivelit
té larté té huave me probleme,
bankat kané ulur ritmin e
dhénies sé huave vitet e fundit,
duke nxitur, ndoshta jashté
vullnetit té tyre, huadhénien
Jashté sistemit bankar. Pér te
shmangur problemin e zgjedhjes
sé gabuar, huadhéenésit bazohen
né “reputacionin e klientit né
treg”, ku rrjeti i njohjeve familjare
dhe shogérore garanton
besueshmeériné e huamarreésit.

Ndaj dhe fokusi i bankave né vend
vetém né menaxhimin e aktiveve té tyre
nuk mundet té injorojé dhe anashkalojé
até se ¢faré ndodh me “huadhénésit gra-
bitqaré”, qé pavarésisht se operojné né
periferi té sistemit financiar, mundet té
jené té lidhur, ndoshta dhe térthorazi por
jo vetém, edhe me sistemin bankar. Naty-
risht, ky fenomen kérkon njé vémendje
té shtuar té té gjithé aktoréve té sistemit
financiar shqiptar dhe pértej tij, pasi efek-
tet dhe pasojat e tij nuk jané thjesht kosto
oportune, apo me natyré financiare, por
thelbésisht me natyré sociale dhe té sigu-
risé.
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nga Zj. Alda SHEHU
Drejtuese e Njésisé Mjedisore,
PROCREDIT BANK

¢ ¢do ndérmarrije biznesi kon-
sumohet energji elektrike pér té
siguruar vazhdimésiné e procesit

té prodhimit apo té shérbimit. Mbéshtetja
financiare e munguar né momentin e filli-
mit té veprimtarisé ekonomike pér bizne-
set shqiptare, si dhe investimet modeste né
makinerité apo linjat e prodhimit te tyre,
kané cuar shpesh né shpérdorim té energji-
sé sé pérdorur si dhe né kosto operacio-
nale té larta pér shoqérité, pa pérmendur
kétu ndikimin né ndotjen e mjedisit — kjo
pér shkak se jo té gjitha pajisjet dhe mak-
inerité e biznesit qé pérdoren né shumé
procese industriale kané eficiencé té larté.
Kéto makineri, gé¢ shumé biznese pér-
dorin gjaté fillimit té veprimtarisé sé tyre,
shpesh jané bleré pas njé pérdorimi disa-
vjegar né industrité e vendeve eksportuese.

Sot, gjithmoné e mé shumé bizneset,
krahas uljes sé shpenzimeve operacio-
nale, po ndiejné nevojén pér té qéné sa
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Investimet EKO

ne biznes

‘ Banka ProCredit ka njé pergasje aktive duke
informuar, nxitur dhe mbéshtetur financiarisht
projekte té ndryshme eficiente, né sektorin e
biznesit, pasi si biznesi ashtu dhe investimet
EKO mbéshtesin dhe ndihmojné né zhvillimin e

gendrueshém té ekonomisé sé vendit tone.

mé produktivé, pér té siguruar mallra
dhe shérbime mé cilésore, pér té zgjeru-
ar rrjetin e klientéve dhe rritur késhtu
pérfitueshmériné e biznesit té tyre. Duke
ulur shpenzimet mujore operacionale, biz-
neset kané mé tepér mundési pér té béré
investime té métejshme né veprimtariné e
tyre. Gjithashtu, ato biznese gé investojné
né produkte EKO pérmirésojné imazhin e
shoqérisé sé tyre, si njé biznes qé investon
né cilési dhe kujdeset pér mjedisin.
ProCredit Bank, né kuadér té standar-
deve mjedisore qé promovon dhe mbéshtet
né veprimtariné e saj té pérditshme financi-
are, ka krijuar edhe shérbime té posagme
financiare, si: huaja EKO. Né fokus té
kétij shérbimi financiar éshté jo vetém
mbéshtetja e teknologjive té reja eficiente
té investuara né sektorin e biznesit, por
edhe ofrimi i konsulencés teknike dhe
financiare, si vleré e shtuar e kétij shér-
bimi. Huaja EKO pérfshin financimin e
masave té Eficiencés sé Energjisé, Ener-
gjive té Rinovueshme si dhe financim té
investimeve té tjera migésore me mjedisin.
Tashmé, tregu shqiptar po béhet
gjithnjé e mé konkurrues dhe si pasojé
bizneset duhet té shkojné drejt automa-
tizimit té makinerive dhe teknologjive
bashkékohore, pér té patur njé zhvillim
sa mé té gendrueshém dhe afatgjaté. Inve-

stimet EKO né biznese jané té larmishme
dhe ndryshojné sipas sektorit té biznesit
(prodhim, shérbim, etj.), apo llojit té in-
vestimit (pajisje, makineri, godiné biznesi,
etj.).

Bizneset prodhuese qé ofrojné cilési
té gendrueshme né treg dhe né té njéjtén
kohé ¢mim konkurrues, do té jené ato bi-
znese qé investojné né teknologji té reja
dhe eficiente. Né sektorin e prodhimit,
duke zévéndésuar makinerité ekzituese
me linja té reja prodhimi eficiente (té
cilat konsumojné mé pak energji pér té
njéjtat oré pune), bizneset jo vetém do
té reduktojné kostot operacionale, por
do té pérmirésojné proceset dhe kushtet
e punés, duke fituar késhtu pérparési
konkurruese né tregun vendas dhe jo

Efekti i teknologjive EKO né biznese
shkon pértej kursimit té energjisé,
prandaj kursimi i saj nuk duhet
paré si gellim me vete, por si njé
kontribues i réndesishém né rritjen
ekonomike dhe zhvillimin social té

vendit.



vetém. Mundésité e investimeve jané té
shumta, si pér shembull: njé furré buke
apo njé pastigeri, duke zévendésuar furrat
e vjetra me té reja eficiente, do té kursejné
deri né 30% energji elektrike.

NEé sektorin e tregtisé, pér shembull
né supermarkete, duke investuar né frigo-
riferé eficienté, né sisteme gendrore efi-
kase té ngrohjes e ftohjes, mund té kurse-
het deri 20-30% energji elektrike dhe né
té njéjtén kohé, té pérmirésojné kushtet
e tyre té brendshme. Né sektorin e shér-
bimit, p.sh: restorantet, duke investuar
né termoizolimin e ndértesés me mate-
riale izoluese eficiente, sigurohen kushte
komode pér klientét e tyre. Njé ndértesé
e termoizoluar ruan freskiné gjaté verés
dhe nxehtésiné gjaté dimrit, duke sjellé
né kété ményré njé kursim té energjisé
elektrike deri né 50%. Me njé pajisje qé
ka etiketén e energjisé té klasés A, pér-
gjysmohet konsumi i energjisé elektrike,
krahasuar me té njéjtén pajisje té klasés
energjetike G. Duke marré né konsideraté
qé sektori i transportit éshté njé nga kon-
tribuesit kryesoré té emetimeve té gazeve
ndotése né atmosferé, banka mbéshtet té
gjitha investimet né mjete transporti qé
kané pérdorim eficient té léndéve djegése.

ProCredit Bank mbéshtet dhe financon
gjithashtu edhe pérdorimin e burimeve té
rinovueshme té energjisé, té tilla si: ener-
gjia diellore, uji, biomasa etj. Né sektorin
e turizmit pér shembull, ku kostot e ener-
gjisé elektrike jané té konsiderueshme,
népérmjet instalimit té paneleve diellore
pér ngrohjen e ujit, sigurohet njé reduktim
i shpenzimeve té energjisé elektrike deri
né masén 70 - 80%. Shqipéria ka klimé
shumé té favorshme pér instalimin e pane-
leve (kolektoréve) dielloré pér sigurimin
e ujit té ngrohté. Né kété ményré, ulen
ndjeshém shpenzimet e energjisé, pasi né
vend té energjisé elektrike pérdoret en-
ergjia diellore. Pérveg paneleve diellore,
éshté rritur pérdorimi i biomasés (bioma-
sa éshté pérbérje organike — dru, drithéra,
mbetjet e produkteve bujgésore si farat
e frutave, ullirit, kallinjté e grurit etj, qé
mund té pérdoren si burim energjie), si pér
shembull né rastin e pérdorimit té sobave
apo kaldajave me “pellets”.

Banka ProCredit shkon pértej
mbéshtetjes sé masave té eficiencés sé en-
ergjisé dhe burimeve té rinovueshme, duke

mbéshtetur dhe investime ”migésore” me
mjedisin, té tilla si: investime pér riciklim
té materialeve té ndryshme, menaxhim
té mbetjeve, investime pér mbrotjen e
tokés, ajrit dhe ujit, filtra pér pastrimin
e ajrit, ujit, etj. Banka ProCredit ka njé

pérqasje aktive duke informuar, nxitur
dhe mbéshtetur financiarisht projekte té
ndryshme eficiente, né sektorin e biznesit,
pasi si biznesi ashtu dhe investimet EKO
mbéshtesin dhe ndihmojné né zhvillimin e
gendrueshém té ekonomisé sé vendit toné.

Prej vitit 2009, ProCredit Bank ka véné né jeté dhe optimizuar strukturat e

duhura té shérbimit, pér té siguruar ekspertizén mé té miré né vend pér

financimin e teknologjive té reja né biznese. Ecuria pozitive né tregun e

pajisjeve eficiente né Shqipéri kané ndihmuar bankén toné té krijojé pikat e
kontaktit pér furnitoré t&é mundshém pér produktet eficiente EKO.
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F I Yashmé né realitetin dhe veprim-
tariné toné té pérditshme, interesi
dhe vémendja pér ecuriné e kursit

té kémbimit té monedhave kryesore, si:

euro apo dollari amerikan, éshté rritur
ndjeshém. Jo vetém bankat apo zyrat

e kémbimit valuator njé gjé té tillé e

kané ushqgim té pérditshém, por edhe

njé pjesé e konsiderueshme subjektesh

e aktorésh ekonomiké e financiaré e

konsultojné disa heré né dité kursin e

kémbimit té kétyre monedhave me njéra

tjetrén, vecanérisht gendrueshmériné e

lekut ndaj luhatjeve té tyre. Kultura dhe

njohurité bazé financiare e monetare po
béhen ¢do dité e mé tepér njé instrument

i domosdoshém né marrjen e vendimeve,

si dhe po shndérrohen né njé lloj njohu-

rie e informacioni, gé absolutisht nuk

duhet neglizhuar apo trajtuar si dicka

teorike apo luksi ekspertésh té fushés.
Shumé individé apo subjekte ekono-

Dobesim i euros apo
forcim i dollarit

Eshté e garté se, sa mé e forté té jeté euro né
raport me dollarin, ag me shumeé ulen cmimet e

naftés, gazit, mineraleve, et], cka pérkthehet né

njé inflacion gjithnjeé e me te ulét dhe kércenim

serioz deflacionist, gé rrezikon ta konfrontojé

eurozonén me sémundjen deflacioniste japoneze

te fundit té viteve 90.

mike kané marré hua né euro, ndér-
kohé gé té ardhurat bazé i kané né lek,
pér pasojé jané shumé té interesuar pér
kursin e kémbimit lek/euro, pasi prej tij
varet shtrenjtimi apo rénia e ¢mimit té
huas sé tyre. Natyrisht qé dobésimi i eu-
ros ndikon né uljen e ¢mimit té huave
té tyre, ndérkohé gé forcimi i saj i bén
ato mé té shtrenjta. Tregtarét, qofshin
importues apo eksportues, interesohen
natyrshém pér forcimin apo dobésimin e
euros dhe dollarit, né ményré qé té orien-
tojné blerjet dhe shitjet e tyre né tregjet
mé té favorshme té zonés euro apo zonés
sé dollarit. Dobésimi i euros favorizon
importet, duke i béré ato mé té lira né

Dobésimi i euros dhe forcimi i
dollarit duket se po ndikohet edhe
nga njé faktor tjetér. Qé nga fillimi
ivitit 2013, kur zona euro filloi té
japé shenjat e para té stabilizimit
post-krizé dhe té krijojé mé
shumeé besim, drejt saj u derdhén
né maseé investime té shumta,
duke béré qgé té rritej trysnia ndaj
monedhés sé pérbashkét pér ta

ulur vlerén e saj. ' '

raport me lekun, ndérkohé gé forcimi i
dollarit i bén mé té shtrenjta importet,
duke rivlerésuar pozitivisht eksportet.

Jo pak heré gjaté kétyre 20 - 22
viteve té fundit, gjeografia dhe orientimi
i import - eksporteve edhe né Shqipéri
éshté ndikuar ndjeshém nga forcimi,
apo dobésimi qé kané pésuar dy valutat
bazé, euro dhe dollari. Gjaté viteve té
fundit, si pasojé e njé monedhe euro “té
forté” dhe njé dollari relativisht mé té
“dobét”, vendet apo tregjet ku pérdoret
dollari kané gené mé té parapélqyera
pér tregétarét dhe biznesin shqiptar,
duke béré gé né njé faré meényre pe-
sha specifike e tregtisé me zonén euro
té reduktohet né raport me “zonén e
dollarit”, apo mallrat qé tregétohen né
dollaré. Kjo éshté kushtézuar dhe nga
fakti se né bilancin toné tregtar, meg-
jithé pérmirésimet e béra vitet e fundit,
pérséri mbizotérues jané importet qé vi-
jné nga eurozona. Né kété kontekst, ¢do
dité e mé tepér duhet té fillojmé té men-
dojmé pér rritjen e nivelit té konkurru-
eshmérisé sé eksporteve, duke e béré té
qarté diferencimin e tregjeve: importet
nga tregjet dhe vendet me monedhé mé
té dobét dhe eksportet drejt vendeve apo
zonave me monedhé mé té forté.
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Sé fundmi, né kété pikévéshtrim
duhet pérmendur dhe fakti se Shqipéria
bén pjesé né vendet ku niveli i euroizimit
éshté i larté, megjithése vendi nuk éshté
as anétar i BE-sé dhe as i eurozonés, apo
nuk e pérdor euron si monedhé zyrtare,
sic éshté rasti i Kosovés dhe Malit té
Zi. Rreth 30 — 35 pér qgind e ¢mimeve
né Shqipéri (apartamente banimi, dy-
qane e mjedise shérbimesh, vetura, tari-
fa shkollimi, materiale ndértimi, bileta
avioni e tragetesh, léndé té para, etj),
afishohen dhe realizohen né euro (rela-
tivisht mé pak né dollaré), duke pérbéré
késhtu njé faktor té réndésishém né ni-
velin e ¢gmimeve dhe orientimin e fuqisé
blerése, nivelit té konsumit, strukturés
sé depozitave dhe huave bankare, pér té
pérfunduar te biznesi i vogél apo i madh,
qé mjaft individé apo subjekte pérpigen
té béjné, duke shitur e bleré monedha
té ndryshme né varési té fitimit qé vjen
nga kjo veprimtari. Né kété sens, duket
me interes dhe njé analizé apo disa ko-
mente mbi ecuriné aktuale dhe raportet
e pritshme té dy valutave kryesore, euros
dhe dollarit amerikan, me njéra-tjetén si
dhe efektet qé jep kjo “pérballje” e tyre
né raport me lekun shqiptar.

Pértej faktoréve té brendshém mak-
roekonomiké e strukturoré qé mund té
ndikojné fuginé apo dobésiné e lekut,
dobésimi apo fuqizimi i valutave krye-
sore pasqyrohet ndjeshém edhe né kur-
sin e kémbimit lek/euro, lek/dollar, apo
lek/paund. Natyrisht gé sot né disiplinat
dhe institucionet qé studiojné problemet
financiare e monetare, vlerésimi i kursit
té kémbimit pér periudha afatmesme e
afatgjata konsiderohet i véshtiré, pér
té mos théné i pamundur, por megji-
thaté, pér prirjet kryesore té tij analizat
specifike, debatet dhe parashikimet jané
mé té pranueshme.

Né gjashté muajt e fundit, monedha
e pérbashkét europiane, euro, ka hyré né
njé kurbé té forté zbritése né raport me
dollarin amerikan, duke u kémbyer né
kété fund shtatori me 1.25 - 1.27 USD,
nga 1.38 USD qé kémbehej né muajin
maj 2014. Njé zbritje e tillé kishte té
paktén mbi 15 muaj qé nuk verifiko-
hej. Cfaré po ndodh me euron dhe si
shpjegohet kjo ulje e fuqisé sé saj, apo
dhe e kundérta, rritja e fugisé sé dolla-
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BQE-ja po fillon té vendosé

njé lidhje korrelative ndérmjet
nivelit té ulét té inflacionit

ne eurozong, rritjes se dobét
ekonomike dhe euros sé forte,
cka nénkupton garté se njé nga
instrumentet e réndésishme
gé do té pérdoret né muajt,
apo vitet né vazhdim, pér t'u
pérballuar me rrezikun e
deflacionit dhe stimuluar rritjen
ekonomike do té jeté "dobésimi

i euros”. ' '

rit éshté thjesht konjukturale apo shpreh
njé prirje mé té qéndrueshme? Analistét
dhe ekspertét financiaré e monetaré e
shpjegojné kété prirje, e mbi té gjitha,
géndrueshmériné apo pérkohshmériné e
saj me disa elementé kryesoré.

Sé pari, efektet e forcimit té ekono-
misé amerikane dhe ndryshimit té kahut
té politikés monetare té FED-it, Bankés
Qendrore Amerikane. Treguesit kryesoré
té ekonomisé amerikane kané disa muaj
Qe jané té géndrueshém dhe né pérmiré-
sim té vazhdueshém. Institucionet si:
FMN, OECD, etj, vlerésojné se PBB-ja e
SHBA-sé pér vitet 2014 dhe 2015 pritet
té rritet me 2.1 - 3.1 pér qind, ndérkohé
gé eurozona si parashikim maksimal ka
shifrén 0.8 — 1.1 pér qind. E njéjta gjé
mund té thuhet dhe pér nivelin e pa-
punésisé. Né SHBA muajt e fundit papu-
nésia ka zbritur nén 6.2 pér qgind, ndér-
kohé qé né Europé éshté 11.5 pér gind.
FED-i, pas njé politike aktive té quajtur
“lehtésim sasior” (“quantitative eas-
ing”), me ané té sé cilés gjaté 5 viteve nga
viti 2008, e rriti me 467 pér qind bazén
monetare, duke stimuluar huadhénien

dhe konsumin, aktualisht ka kaluar né
kah té kundért. Tashmé qé rritja ekono-
mike éshté rikthyer, FED-i po ndryshon
kurs, duke zbatuar njé politiké monetare
mé shtrénguse (“tapering”), me ané té sé
cilés synon té stabilizojé vlerén e dolla-
rit, duke e reduktuar masén monetare,
deri né fund té tetorit 2014, me rreth 85
miliardé dollaré dhe duke paralajméru-
ar njé rritje progresive té normés bazé té
interesit, duke filluar nga gershori i vitit
2015. Pér pasojé, yield-i i obligacioneve
sovrane shumévjecare amerikane, aktu-
alisht né nivelet 2.5%, rezulton shumé
mé térheqés se bonot e thesarit gjermane
(1%) ose franceze (1.3%).

E gjithé kjo ka si efekt kryesor
forcimin e dollarit kundrejt euros,
ndérkohé qé shumé analisté monetaré
vlerésojné se ky faktor do vazhdojé té
jeté i pranishém edhe pér shumé muaj
né vazhdim. Por dobésimi i euros dhe
forcimi i dollarit duket se po ndikohet
edhe nga njé faktor tjetér: qé nga fillimi
i vitit 2013, kur zona euro filloi té japé
shenjat e para té stabilizimit post-krizé
dhe té krijojé mé shumé besim, drejt saj



‘ Analistét monetaré dhe agjencité e specializuara té tregjeve
financiare vlerésojné se, me ané té kétij programi TLTRO
(Targeted Long-Term Refinancing Operations) bankat
europiane do kené mundési té kreditohen me rreth 400
miliardé euro, té cilat duhet dhe pritet té shkojné ne favor te
rimekembjes dhe zhvillimit té ekonomisé europiane.

u derdhén né masé investime té shumta,
duke béré gé té rritej trysnia ndaj mone-
dhés sé pérbashkét pér ta ulur vlerén e saj.

Sé dyti, kursi i ri i BQE-sé. Objek-
tivi géndror i BQE-sé né sferén e poli-
tikés monetare ka gené gjithnjé kontro-
Ili i nivelit té inflacionit dhe stabilite-
ti i ¢gmimeve, por muajt e fundit BQE-
ja ka filluar té jeté pak mé fleksibél né
raport me kété objektiv, duke u treguar
e vémendshme edhe pér kursin e ké-
mbimit té euros ndaj monedhave té tjera,
si: dollari amerikan, paundi britanik,
yen-i japonez, renminbi kinez, etj. Pa
shkuar deri né njé evidentim institucio-
nal té kétij “objektivi té dyté”, BQE-ja
dhe Presidenti i saj z. Mario Dragi, né
shumé raste jané shprehur hapur né fa-
vor té réndésisé dhe vémendjes qé duhet
1 kushtohet “pérqindjes sé kémbimit té
euros dhe forcés sé saj me valutat e tjera
kryesore”.

Né kété ményré, duket se, drejt-
pérdrejt apo térthorazi, BQE-ja po fillon
té vendosé njé lidhje korrelative ndérmjet
nivelit té ulét té inflacionit né eurozoné,

rritjes sé dobét ekonomike dhe euros sé
forté, cka nénkupton qarté se njé nga in-
strumentet e réndésishme qé do pérdoret
né muajt, apo vitet né vazhdim, pér t'u
pérballuar me rrezikun e deflacionit
dhe stimuluar rritjen ekonomike do té
jeté “dobésimi i euros”. Né fakt, po té
kihet parasysh se shumica e léndéve té
para gé importohen né Europé kuoto-
hen né bursé né dollaré, éshté e qarté se
sa mé e forté té jeté euro né raport me
dollarin, aq mé shumé ulen ¢mimet e na-
ftés, gazit, mineraleve, etj, cka pérkthehet
né njé inflacion gjithnjé e mé té ulét dhe
kércénim serioz deflacionist, qé rrezikon
ta konfrontojé eurozonén me sémundjen
deflacioniste japoneze té fundit té viteve
90. Kjo éshté arsyeja pse BQE-ja nuk
priret mé ta fshehé géndrimin e saj né
favor té njé euro-je mé té dobét né raport
me dollarin dhe pse BQE-ja e uli né mua-
jin shtator 2014 normén bazé té interesit
pér euron nga 0.15% né 0.005%, duke
njoftuar njékohésisht fillimin e njé pro-
grami special blerjesh té aktiveve dhe
obligacioneve té titullizuara, ABS (asset

backed-securities), né ményré qé té le-
htésojé fluksin e huave té reja drejt ekon-
omisé europiane.

Gjithashtu, BQE-ja lancoi edhe pro-
gramin e saj té ri té “operacioneve té
reja té rifinancimit afatgjaté 4 vjecar pér
bankat europiane”, transhi i paré i té
cilit u aktivizua qé né 18 shtator 2014.
Analistét monetaré dhe agjencité e spe-
cializuara té tregjeve financiare vleréso-
jné se, me ané té kétij programi TLTRO
(Targeted Long-Term Refinancing Op-
erations) bankat europiane do kené
mundési té kreditohen me rreth 400
miliardé euro, té cilat duhet dhe pritet
té shkojné né favor té rimékémbjes dhe
zhvillimit té ekonomisé europiane. Paso-
jé e drejtpérdrejté e gjithé kétyre opera-
cioneve éshté njé dobésim i métejshém i
euros né raport me dollarin amerikan,
pér muajt dhe ndoshta vitet né vazhdim.
Sipas analistéve té disa prej bankave mé
té réndésishme europiane dhe ameri-
kane, veprimet dhe objektivat e mé-
sipérme konvergojné natyrshém drejt
pérfundimit se: prirja dobésuese e euros
dhe ajo forcuese e dollarit nuk éshté e
pérkohshme dhe konjukturale, por mé e
gendrueshme e afatgjaté, té paktén 2 - 3
vijecare. Vlerésimet dhe parashikimet e
tyre shkojné drejt parashikimit se gjaté
vitit 20135, raportet euro-dollar mund té
arrijné né 1 — 1.25, ndérkohé gé gjaté
periudhés 2016 - 2017, duke u mbéshte-
tur né faktin se ekonomia europiane dhe
rritja e saj ekonomike nuk pritet qé té
kené ndonjé boom té konsiderueshém,
raporti euro-dollar té zbresé né 1 - 1.15
apo drejt njé pariteti (barazimi) té tyre
té mundshém 1 USD = 1 EURO né vitin
2017.

Pritet qé euro té jeté né prirje dobé-
suese pér muajt né vazhdim edhe né
raport me paundin britanik, pasi ekono-
mia britanike tashmé qé edhe frika e
shképutjes sé Skocisé kaloi, duket mé
solide se ajo e eurozonés, ndérkohé qé
edhe Banka e Anglisé ka 1éné té kuptohet
se gjaté 6-mujorit té€ paré té vitit 2015
mund té fillojé ndryshimin e kursit té
politikés sé saj monetare, drejt rritje sé
normés bazé té interesit pér paundin bri-
tanik.
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Pergjegjshmeéria
sociale

BKT O

Pérfundon rikonstruksioni i
Shtépisé sé Pushimit né Velipojé
Banka Kombétare Tregtare zhvilloi
njé fushaté né Facebook, ku pér ¢do
shpérndarje té numrit té llogarisé

sé véné né dispozicion u dhurua njé
shumé e caktuar, e cila u pérdor pér té
rikonstruktuar Shtépiné e Pushimit né
Velipojé. Shtépia e ngritur qé né vitet
’60, tashmé éshté e gatshme pér té
pritur grupe nga shtépité e fémijés né
té gjithé Shqipériné.

B

Festivali Multikulturor né Berat
BKT mbéshteti festivalin
multikulturor, i cili u zhvillua né
datat 21- 23 gusht né Berat. Festivali
u organizua pér tri neté me 12
veprimtari artistike, té cilat synonin
promovimin e Beratit dhe té vlerave
té trashégimisé kulturore qé mbart ky

qytet.

CREDINS BANK O

TRA.KU fest

Credins Bank u bé njé nga nga
mbéshtetéset dhe promovuesit e kétij
festivali, i cili promovoi vlerat dhe
traditén e bukur shqiptare, pérmes

njé numri té madh veprimtarish,

si: konferenca akademike, festime
tradicionale, vizita, koncerte dhe shumé
veprimtari té tjera paralele, nén kujdesin
e Ministrisé sé Miréqenies Sociale dhe
Rinisé dhe Ministrisé sé Zhvillimit Urban

dhe Turizmit.

Credins Bank mbéshtet shéndetésiné
né Shqipéri

Nén sloganin “Credins Bank mbéshtet
shéndetésiné né Shqipéri”, pas Spitaleve
Rajonale té Durrésit dhe Vlorés, u
mbéshtet dhe Spitali Rajonal Shkodér.
Kjo nismé e Credins Bank do té vijojé mé
tej me mbéshtetjen e té tjera gendrave
spitalore té réndésishme, me objektiv
pérmirésimin e cilésisé sé shérbimit
spitalor né vendin toné.

CREDIT AGRICOLE (’

“Festa e Muzikés” pér heré té paré dhe né Shqipéri

Banka Crédit Agricole Shqipéri, si njé partnere e pérhershme e promovimit té artit dhe
kulturés né vend, mbéshteti organizimin pér heré té paré né Shqipéri té veprimtarisé
masive: “Festa e muzikés”, e cila erdhi si njé bashképunim i Aleancés Franceze né
Tirané, Ambasadés sé Francés, Bankés Crédit Agricole dhe partneréve té tjeré. Nén
sloganin “Béni muziké!”, kjo veprimtari e ndérkombétarizuar inkurajon muzikantét
amatoré té luajné muziké vullnetarisht né rrugg, sheshe dhe hapésira publike. Né
Shqipéri, festivali u organizua né qytetet: Korgé, Elbasan dhe Tirané, ku dhe u mbyll
me njé koncert té madh né sheshin “Skénderbej”. Kjo festé synon té kthehet né njé
tradité pér vitet e ardhshme, duke iu shtuar kalendarit té eventeve artistike né vend.
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Pergjegjshmeéria
sociale

INTESA SANPAOLO BANK o

Festa e Birrés né Korcé

Intesa Sanpaolo Bank - Albania ishte e pran-
ishme me stendén e saj ekologjike né Festén e
Birrés né Korcé mé 13-17 gusht, ku shpérndau
dhurata té shumta pér vizitorét, duke transmet-
uar mesazhin e rigjallérimit té tradités sé qytetit
té Korgés, si qyteti ku éshté prodhuar birra e
paré shqiptare. Festa, e kthyer né tradité prej

8 vjetésh, u vizitua nga rreth 80 mijé persona.
Ruajtja dhe zhvillimi i traditave dhe kulturés,
né pérputhje me strategjiné pér zhvillimin
turistik e ekonomik té rajonit éshté pjesé e
pérgjegjésisé sociale té bankés toné, né vendet
ku ajo operon.

INTES Svp T4] TTY

Festivali Multikulturor né Berat

Festivali Multikulturor né qytetin 2,400
vjecar té Beratit, u organizua pér té zhvilluar
dhe promovuar agroturizmin dhe ngjarjet
kulturore, me géllim zhvillimin ekonomik té
qytetit. Pjesémarrja e bankés né Panairin Agro
me stendén dhe abazhurét e saj té drurit, ku

u shpérndané pérparése pune pér té gjithé
vizitorét e pjesémarrésit, pérforcoi angazhimin
pér zhvillim té gendrueshém edhe pérmes
pérdorimit té materialeve ekologjike e multi-
funksionale. Ky event riafirmoi vlerat historike,
kulturore, etnografike, arkitektonike e té toler-
ancés fetare, si njé potencial i konsiderueshém
pér zhvillim e turizmit dhe ekonomisé.
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Veneto Banka dhe Instituti i Kulinarisé
“Neranxi”

Veneto Banka ka vendosur qé né politikat
e saj té zhvillimit té keté pérparési
mbéshtetjen me bazé materiale pér té
rinjté me arsim professional dhe po
vazhdon té japé kontribut real né rritjen
profesionale té brezit té ri, duke krijuar
hapésira bashképunimi me sipérmarrjet e
suksesshme.

Né mbéshtetje té sportit

Banka ishte njé nga mbéshtetésit
financiaré té Kampionatit Kombétar té
Beach Volley, i organizuar nga Federata
Shqiptare e Volejbollit, né bashképunim
me Bashkité e Himarés dhe Sarandés.

Veneto Banka dhe Lions Club Tirana
Eshté e dhimbshme historia e familjes
Rushani né Fshatin Fitore té¢ Komunés
Novoselé né Vloré. Apelit né media
nga ana e prindérve té dy fémijéve té
paralizuar, Amarildos dhe Klodjanit, iu
pérgjigj Lions Club Tirana, Konsulli i
Austrisé né Shkodér, z. Gjergj Leqejza
dhe Veneto Banka, té cilat sé bashku
mundésuan sjelljen e karrocave elektrike
pér kéta dy fémijé.

FIRST INVESTMENT BANK (’

Karta e kreditit per studenté

Pér njé periudhé 6 mujore, punonjesit
e Fibank kryen prezantime informues
té kartave té kreditit, krijuar
posagérisht pér studenté, né mjediset
té universiteteve publike dhe private.
Gjithashtu, studentét u ftuan té
vizitonin bankén, si dhe u éshté ofruar
mundésia pér té kryer praktikat
mésimore prané saj. Veté produkti
“Karta e kreditit pér studenté”, ka si
géllim kryesor te informojme brezin
e ri me mundésité e pérdorimit té
instrumentave té pageses, pér té
krijuar njé marrédhénie té forté midis
brezit té ri dhe bankave.




RAIFFEISEN BANK o

Né mbéshtetje té Spitalit Rajonal Korcé
Raiffeisen Bank ka vazhduar mbéshtetjen

e saj edhe né qytetin e Korgés, duke
sponsorizuar rikonstruksionin e hyrjes
krysore té Spitalit Rajonal. Me kété rast, u
organizua ceremonia e inagurimit ku ishte

i pranishém Drejtori Rajonal i Sigurimit
Shéndetésor Z. Petrika Tollkugi, Z.John
McNaughton, Anétar Bordi pér Bankingun
me Pakicé né Raiffeisen Bank, Prefekti i
Qarkut Korgé, Z. Ardit Konomi, deputeti
Ilirjan Pendavinji si edhe mjekeé e infermieré
té kétij institucioni. Z. McNaughton tha né
fjalén e tij gé: “Raiffeisen Bank do vazhdojé

mbéshtetjen né rigjallérimin e kétij sektori”.

Bashkia Kucové i jep emrin “Raiffeisen
Bank” rrugés kryesore té kétij qyteti
Me vendim té Késhillit Bashkiak, Bashkia
Kugové, né shenjé mirénohjeje ndaj bankés
i ka vendosur emrin “Raiffeisen Bank”
rrugés kryesore té kétij qyteti. Me kété rast
u zhvillua edhe njé ceremoni pérurimi, ku
té pranishém né ishin Kryetari i Bashkisé, z.
Bardhyl Gjyzeli, z. John McNaughton, Anétar
i Bordit i Raiffeisen Bank, pérfagésues té
institucioneve né qytet, etj.

Sponsorizim i rikonstruksionit té Zyrés
sé Punés né Gjirokastér

Raiffeisen Bank, né bashképunim me
Ministriné e Miréqgenies Sociale dhe Rinisé

si dhe Shérbimin Kombgétar té Punésimit,
financoi rikonstruksionin e ploté té Zyrés sé
Punés né Gjirokastér. Ceremonia e inagurimit
u ndoq nga z.Christian Canacaris, Drejtor i
Pérgjithshém i Raiffeisen Bank, z. Erion Veliaj,
Ministér i Mirégenies Sociale dhe Rinisé,
pérfaqésues té bizneseve dhe organizatave té
ndryshme qé operojné né kété sektor, etj.

SOCIETE GENERALE ALBANIA
FESTON 150 VJETORIN E SOCIETE
GENERALE GROUP DHE 10
VJETORIN E BANKES SOCIETE
GENERALE NE SHQIPERI

Societe Generale Albania feston
150-vjetorin e Societe Generale Group
dhe 10 vjetorin e veprimtarisé sé
Bankés Societe Generale Albania

Me daté 3 shtator, Societe Generale
Albania organizoi njé mbrémje gala
pér té festuar 150 vjetorin e Socie-

te Generale Group dhe 10 vjetorin

e veprimtarisé sé Bankés Societe
Generale Albania. Me pjesémarrjen

e punonjésve, partneréve, pérfaqé-
suesve té institucioneve dhe klientéve,
kjo mbrémje ishte njé mundési pér

t’u mbledhur dhe festuar sé bashku.
Societe Generale ka ndihmuar pérgjaté
gjithé kétyre viteve, duke financuar
projekte qé simbolizojné botén mo-
derne dhe ka pérkrahur miliona klienté
té saj privaté, individé, bizneset e vogla,
té mesme dhe té médha né mbaré
botén, né projektet e tyre té larmishme.
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1% SWIFT BUSINESS FORUM ALBANIA 2014

SUWTFT= 20 Years In Abania, 2 Years of Parmnesshigs ‘

SWIFT: “20 vjet né Shqipeéri,
20 vjet partneritet”
iy ~Forumi 1 Pare 1 Biznesit -

" SWIFT Albania 2014

hoqata Shgiptare e Bankave né bash-

képunim me SWIFT Austria dhe CIS,

organizuan Forumin e Paré té Biznesit
- SWIFT Albania 2014, me temé: “20 vjet
né Shqipéri, 20 vjet partneritet”. Forumi
zhvilloi punimet né daté 17 shtator 2014,
né Hotel Sheraton, Tirané dhe u ndoq nga
pérfagésues té sistemit bankar né Shqipéri,
pérfagésues té Bankés sé Shqipérisé, Mini-
strisé sé Financave, institucioneve financiare
jobanka, shogérive utilitare, etj. Komuniteti
bankar né Shqipéri éshté prej 20 vitesh
pérdorues i platformés SWIFT, mbi té cilén
éshté ndértuar infrastruktura e sistemeve
té pagesave né vend.

1¥ SWIFT BUSINESS FORUM RLBANI

PTPE W sl Aaarsen, 20 Yot o iy
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NE fjalén e hapjes, Znj. Endrita Xhaferaj,
Sekretare e Pérgjithshme e AAB-sé theksoi
réndésiné e organizimit pér heré té paré
né Shqipéri té kétij forumi, i cili zhvillohet
prej vitesh né shumé vende té botés.

Zj. Najada Xhaxha, Kryetare e Komitetit
té Pagesave té AAB si dhe Kryetare e SWIFT
UGCP né Shqipéri u ndal né pérfitimet e
ndérsjellta, té sistemit bankar dhe SWIFT-
it, gjaté kétyre viteve té bashképunimit
si dhe sfidat dhe mundésité e reja pér té
ardhmen. Diskutimi vazhdoi me prezantime
nga pérfaqésues té SWIFT Austria dhe CIS

mbi produktet e tyre si dhe pérfagésues

té Bankés sé Shqipérisé dhe Ministrisé sé
Financave, lidhur me zhvillimin e sistemeve
té pagesave né Shqipéri, pjesémarrjen e tyre
né rrjetin SWIFT gjaté kétyre 20 viteve té
partneritetit, si dhe pérfitimet nga pérdorimi
i késaj platforme.

Seksioni i dyté u nda né katér seanca
paralele prezantimi, ku pjesémarrésit, né
grupe, u njohén me zgjidhjet q¢ SWIFT
ofron pér té gjithé partnerét (bankat, in-
stitucionet shteterore, institucionet e tjera
financiare, shérbimet utilitare, etj).




Interviste
me Michael
Formann,

Drejtor 1 SWIFT

Austria

Nga Rudina Hoxha

Si e vlerésoni Forumin e Biznesit t¢ SWIFT-it
té mbajtur kohét e fundit né Tirané? Né cfaré
drejtimi ishte ky forum i dobishém pér
Shqipériné?

Kam pérshtypjen se ky ishte njé orga-
nizim shumé i vlefshém e qé shpresoj qé té
pérséritet, né intervale té rregullta kohe. Orga-
nizime dhe raste té tilla béjné t¢ mundur gé
komunitetet lokale té¢ mund té pérfshihen né
diskutimet globale, qé organizon komuniteti
i SWIFT-it.

Nga kéndvéshtrimi juaj, si paraqitet Udhé-
rréfyesi i Pérputhshmérisé s¢ SWIFT-it pér
vitin 2014¢

Me pak fjalé, uné besoj plotésisht se jemi né
rrugén e duhur dhe kemi pérparuar shumé,
gjaté 18 muajve té fundit. Megjithaté, ka
ende rrugé pér té béré, sidomos né kuadér
té procesit “Njih Klientin Ténd (KYC)”, pér
bankat korrespondente. Ajo qé duhet vleré-
suar éshté se, s¢ bashku me Erste Group Bank
dhe Raiffeisen International ne kemi tashmé
aktoré mése té angazhuar, té cilét luajné njé
rol shumé té réndésishém né rajonin toné té
Europés Qendrore dhe Lindore.

Si e vlerésoni infrastrukturén e sistemit t¢ pa-
gesave né Shqipéri¢ A keni njoburi praktike
rreth saj?

Me aq sa kam njohuri, ajo éshté shumé e
gendrueshme e miréshkallézuar. Ajo pérdor
té gjitha kanalet efektive dhe elastike té me-
sazheve, qé ne kemi krijuar posagérisht pér
zbatimin né praktiké té Sistemeve té Shly-
erjes né Kohé Reale (RTGS). Gjithashtu,
jam i vetédijshém se Banka e Shqipérisé éshté
gjithmoné né kontakt dhe e pérditésuar me
zhvillimet tona mé té fundit.

Duke pasur parasysh krizén aktuale financia-
re, cila do ¢ ishte shtysa e vérteté pér letrat
me vleré?

Pér fat té keq nuk kemi njé plumb té arté, por
mund té them se gjaté udhétimeve né rajon,
kam gené déshmitar i faktit se, njé sistem té
shéndoshé financiar éshté thjesht vetém njé
pikénisje. Ne zakonisht i kushtojmé vémend-
je rritjes sé forté té PBB-sé dhe treguesve té
tjeré té ecurisé ekonomike, sikundér dhe
masave té marra nga shteti/qeveria, qé u
mundésojné individéve pérfitime fiskale kur
p.sh.: investojné né fonde pensionesh, pér té
siguruar miréqgenien e tyre pér té ardhmen.

Si mund té ndibmojé Shqipéria né drejtim té
mbéshtjes sé standardizimit dhe bashképu-
nimit mes vendeve té Europés Qendrore dhe
Lindore, pér té trajtuar mé miré ¢éshtjet me
té cilat pérballemi né kété mjedis té véshtire
dbe té ndryshueshém?

Ky éshté njé proces né zhvillim e sipér. Uné
takohem rregullisht me kolegét shqiptaré,

népér konferencat gé zhvillohen né rajon,
por edhe teknologjia aktuale bén té mundur
qé shkémbimi i njohurive té realizohet mé
lehtésisht, krahasuar me disa vite mé paré.

Sipas mendimit tuaj, cili éshté niveli i Shqi-
périsé né rrugén pér ta vendosur veten si njé
piké referimi financiare e vlefshme, né kraha-
sim me vendet e tjera té EQL-sé?

Nuk jam i sigurt nése ¢do vend kérkon té
jeté piké referimi, edhe pse uné besoj se, éshté
shumé e dobishme pérpjekja e palodhur pér
té gené konkurrues dhe pér té luftuar pér té
gené né mesin e mé té miréve né drejtim. Nga
kéndvéshtrimi teknik, uné besoj se mjaft prej
“detyrave té shtépisé” jané béré mé sé miri.
Nga kéndvéshtrimi ekonomik ka ende disa
gjéra pér t’u kryer... uné ende nuk mund ta
kuptoj pse p.sh.: industria e turizmit nuk
éshté zhvilluar akoma dhe mé shumé; Per-
sonalisht jam njé tifoz i madh i Shqipérisg, i
popullit té saj té miréarsimuar dhe i natyrés
mahnitése.
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PER PROFESIONISTET E LIRE
BANKA QE BESON TEK JU.

Veneto Banka éshté tashmé partneri mé i miré
pér té gjithé Avokatét, Noterét dhe Kontabilistét
duke ju ofruar:

- Overdraft pa kolateral
- Mundési financimi deri né 60 muaj
- Karté Debiti VISA Business

Veneto Banka.
Banka gé beson tek ju.

Tel. +355 (0) 4 2280555

www.venetobanka.al @ VE NETO BAN KA

GRUPPO VENETO BANCA



CAPITAL

an ik Fopny Firn Cendur

THOMAS
PIKETTY

nga Zj. Erjona REBI
Doktorante né Ekonomiks

€ verén e vitit 2014, ndér
shumé libra té publikuar né
boté, spikati libri i ekonomis-

tit francez Thomas Piketty, “Kapitali
né shekullin e XXI”. Ky libér ka béré
shumé bujé né arenén ndérkombétare,
si pér nga problematika qé trajton, sti-
li i té shkruarit dhe risia qé ai sjell. I
rrethuar nga shumé lavde por dhe kri-
tika, té cilat e kané kthyer né njé nga
librat mé té shitur né boté, ky libér ris-
jell debatin e librit “Kapitali” té Karl
Marksit, né problematikat e kohés sé
sotme, ku pérgendrimi i pasurisé dhe
thellimi i pabarazisé midis shtresave
té shoqérisé éshté béré mé i ashpér dhe
mé evident se mé paré.

Idea kryesore qé z. Piketty pérc-
jell me kété libér éshté se pabarazia e
shpérndarjes sé pasurisé do té rritet me
tej, si né SHBA ashtu edhe né Europé,
pér aq kohé sa norma e kthimit nga
kapitali éshté mé e madhe se norma

Nje ve

htrim mbi librine

Thomas Piketty:
“Kapitali né shekullin e XXI”

Kur norma e kthimit té kapitalit tejkalon normeén
e rritjes sé prodhimit dhe té té ardhurave, [...]

atéhere kapitalizmi gjeneron automatikisht
pabarazi arbitrare dhe té pagendrueshme,
te cilat hedhin né eré nga themelet vlerate
meritokracisé, mbi té cilat ngrihen shogeérité

demokratike (Thomas Piketty)

e rritjes ekonomike. Rezultati i késaj
sjellie do té jeté pérgendrimi i pasu-
risé, qé do té shogérohet me rritje té
pabarazisé mes shtresave té shoqérisé
e pér pasojé, me paqéndrueshméri
sociale dhe ekonomike. Pér té trajtu-
ar kété problem, z. Piketty né librin
e tij propozon pérdorimin e taksés
progresive mbi kapitalin/ pasuriné, e
cila do té pengonte qé pasuria té vihej
nén kontrollin e njé pakice njerézish.

Népérmjet argumenteve dhe fak-
teve statistikore z. Piketty tregon né
libér se pabarazia nuk éshté aksiden-
tale, por pérkundrazi ajo éshté njé tipar
i kapitalizmit, e cila mund té sprapset
vetém népérmjet ndérhyrjes sé shtetit.
Pér aq kohé sa kjo nuk do té ndryshojé,
regjimi demokratik ne boté do té jeté
i kércénuar. Né libér autori tregon se
prirja né rritje e pabarazisé ishte duke
u shtuar né fillimet e shekullit XX, por
ngjarje té tilla si: Depresioni i Madh
dhe Lufta e Dyté Botérore, shkaté-
rruan shumé prej pasurive ekzistuese,
né veganti té elités sé vendit. Pikérisht
kéto ishin ngjarjet qé i shtyné geverité
té ndérmerrnin masa pér rishpérndar-

jen e pasurive dhe shpérndarjen e té
ardhurave, veganérisht mbas Luftés sé
Dyté Botérore. Rritja e shpejté ekono-
mike gé erdhi mé pas e uli réndésiné
e pasurisé sé trashéguar. Ndérkohé,
autori argumenton se bota né ditét
e sotme i éshté rikthyer pabarazisé
sé theksuar té fundshekullit té¢ XIX,
ku ekonomité jané té komanduara
dhe dominuara jo mé nga njeréz té
talentuar, por nga dinastité famil-
jare dhe pasuria e trashéguar, e cila
po fuqizohet gjithmoné e mé shumé.

Ndérkohé krahas simpatizantéve
té shumté té kétij libri, ka edhe kri-
tizeré, té cilét mendojné se treguesit e
pérzgjedhur nga Piketty né gjykimin
mbi kapitalin jané evazivé. Kéta treg-
ues ndikohen ndjeshém nga vlerésimi
financiar i kapitalit né treg dhe nuk
marrin parasysh pérdorimin produk-
tiv té tij. Po kaq e dabatueshme éshté
edhe zgjidhja qé ai propozon, vendosja
e taksés progresive. Pavarésisht kétyre
kritikave, “Kapitali né shekullin e
XXTI” éshté njé libér interesant gé duhet
lexuar dhe padyshim koha do té jeté
gjykuesi mé i miré i tij né té ardhmen.
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Teknologji

nga Z. Dritan MEZINI
Drejtor Ekzekutiv
DM CONSULTING

M Consulting Services (DMCS),
Déshté themeluar né vitin 2005
pér t'i ofruar klientéve zgjidhje

dhe shérbime té cilésisé sé larté, nova-
tore dhe me kosto efektive né fushén e
burimeve njerézore dhe Teknologjisé sé
Informacionit. Ndér fushat kryesore té
ekspertizés t¢ DMCS-jé mund té pér-
menden: 1. Burime Njerézore, Rekrutim
dhe Trajnime, 2. Zgjidhje dhe Shérbime
té Teknologjisé sé Informacionit, 3.
Zgjidhje dhe Shérbime Web dhe Tregti
Elektronike, 4. Konsulencé né Mena-
xhim dhe 5. Shérbime té nénkontrak-
tuara. DMCS éshté i pérbéré nga njé
ekip ekspertésh dhe profesionistésh né
fushat kryesore gé operon pér burimet
njerézore, zhvillimin e fageve Web, treg-
tiné elektronike, marketingun online etj.
Ndérkohé, kéto ekspertiza t€ ndérli-
dhura me teknologjiné e informacionit
shndérrohen né produkte dhe shérbime
qé i vijné né ndihmé bizneseve, pér lehté-
simin e proceseve ku ato pérfshihen, si:
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HeRa

Moduli per perdorimin efikas te
dijes njerézore, talentit, aftesive

dhe kapaciteteve

Sistemi bankar pér shkak té numrit te madh té
te punésuarve, pérhapjes sé degéve ne vende té

ndryshme dhe garkullim te larte té punonjésve,

| nevojitet té keté njé zgjidhje té centralizuar pér
menaxhimin e té dhénave té punonjesve dhe

informacionit.

Sistemet e Menaxhimit té Informacionit
té BNJ (HRMIS); Menaxhimi i Marré-
dhénieve té Klientéve (CRM), Sistemi i
Gjurmimit té Aplikantéve (ATS); Por-
tale Online; Auditimit IT; Strategjité
IT, Studimet e fizibilitetit, Vlerésime té
sistemeve, Konsulencé né fushén e IT,
Menaxhime té Sistemeve Informative,
Menaxhimi i Projekteve dhe Trajni-
meve pér Tregti Elekronike (e-com-
merce). DMCS ka né fokus dizenjimin
me cilési té larté dhe unike té fageve
Web dhe té Tregtisé Elektronike, pér té
lehtésuar ndjeshém punén e klientéve
tané, e kjo jep mundésiné qé bizneset té
pérmirésojné rrénjésisht produktivitetin
dhe shkallén e suksesit té tyre. DMCS
i konsideron burimet njerézore si njé
element thelbésor né zhvillimin e njé
biznesi té suksesshém dhe konkurrues,
pasi lejon ato té rrisin produktivitetin e
tyre népérmjet kapitalit té tyre njerézor.
Shérbimet e konsulencés né fushén e
burimeve njerézore jané dizenjuar pér
té ndihmuar bizneset né pérmirésimin e
veprimtarive organizative, produktivi-
tetin e punonjésve dhe administrimin e
pérgjithshém.

Modulet HeRa

Cikli jetésor i zhvillimit té produktit
HeRa pérfshin module gé pérfagésojné
zgjidhje mjaft eficiente té kérkesave
kryesore té paragitura nga klientét si né

vijim:

e Struktura Organizative

e Dosja e Punonjésve

e Modulii Pagave

e Menaxhimi i Trajnimit

e Rekrutimi né internet

e Sistemii Raportimit

e Menaxhimi Administrativ
e Sistemi i kartés

e Moduli Ndihmé

e Garancia dhe Mirémbajtja
e Marrédhénia mes departamenteve

Pérfitimet e zbatimit HeRa
e Rritja e Produktivitetit
e Administrim mé efikas
e Mé shumé mundési operacionale
e Keérkesa té reduktuara pér
punonjés
e Reduktim té kostove
e Vendim marrje menaxheriale
e Kontroll superior
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SHERBIME BNJ

SHERBIMET KRYESORE NE FUSHEN
E BURIMEVE NJEREZORE

DMCS éshté e pérkushtuar pér té ofru-
ar zgjidhjet mé té mira té mundshme pér
té gjithé klientét, qofshin ato shoqéri té
médha, té vogla apo individé té kualifi-
kuar né kérkim té mundésive pér té zhvi-
lluar dhe guar pérpara karrierén e tyre
profesionale. Shérbimet tona kryesore
né fushén e burimeve njerézore jané:

e Gjetja e drejtuesve ekzekutivé dhe
rekrutimi,

e Shérbimet e vlerésimit té punonjésve,

¢ Trajnimi dhe zhvillimi,

e Konsulencé né proceset e BNJ

o Késhillimi i karrierés,

e Portali i punésimit: www.duapune.
com.

Ndérkohé, DMCS sapo ka languar
versionin 3.0 té portalit té punésimit, i cili
ofron lehtési né pérdorim dhe shérbime
té reja si: format standard CV-je, kérkim
té avancuar, komunikim té brendshém,
integrim té mediave sociale dhe ngarkim
té dokumenteve té ndryshme.

ZGJIDHJE DHE SHERBIME NE
FUSHENEIT

DMCS ka pérgatitur dhe ofruar strategji
té Teknologjisé sé Informacionit pér njé
gamé té gjéré té ndérmarrjeve té vogla/
mesme né fushat e zbatimit té sistemeve
té informacionit, tregtisé elektronike,

n

WEB, E-COMMERCE, MOBILE

] SHERBIME TI

marketingut dixhital dhe integrimin e
proceseve me strategjiné kryesore té bi-
znesit apo organizatés. Kétu ofrohet njé
seri té ploté e zgjidhjeve dhe shérbimeve
té teknologjisé sé informacionit, né nxje-
rrjen dhe pérpunimin e té dhénave té
strukturuara pér té pérmirésuar ven-
dim marrjen, menaxhimin financiar, pa-
jtueshmériné e rregulloreve dhe shérbi-
min ndaj klientit.

HRMIS - PRODUKTI HERA

Sistemi i Menaxhimit té Informacioneve
té Burimeve Njerézore nuk éshté aspak
njé fenomen i ri, pérkundrazi teknolo-
gjia HRMIS ka vite qé zhvillohet. Me-
gjithaté, vetém kohét e fundit bizneset
kané filluar té kuptojné pérfitimet seri-
oze qé sisteme té tilla ofrojné. Thuajse
¢do biznes pérfiton né fushén e efika-
sitetit dhe kohezionit operacional dhe
software-i i informacionit té BNJ éshté
projektuar pér té ofruar pikérisht kéto
pérmirésime. Kéto sisteme mbledhin, ru-
ajné dhe analizojné karakteristikat, vep-
rimet dhe ecuriné e té punésuarve (pérf-
shiré punonjésve té ardhshém dhe ata té
larguar) dhe gjithashtu informacione té
tjera pérkatése (p.sh.: puné, té dhénat e
pozicioneve, pagat) pér marrjen e vendi-
meve menaxheriale.

Ndérkohé sistemi bankar pér shkak
té numrit t¢é madh té té punésuarve,
pérhapjes sé degéve né vende té
ndryshme dhe qarkullim té larté té
punonjésve, i nevojitet té keté njé zgji-

dhje té centralizuar pér menaxhimin
e té dhénave té punonjésve dhe infor-
macionit. Pér shkak té mungesés sé
sistemeve té automatizuara pér infor-
macionin e punonjésve, mungesés s¢
raporteve analitike té gjeneruara dhe
mungesén e proceseve té efektshme, sek-
tori bankar né shumé raste nuk ka gené
né gjendje té gjenerojé pérqasje strategji-
ke té burimeve njerézore permes proce-
seve dhe raporteve té automatizuara.

Bazuar né kété hendek té identifi-
kuar dhe nevojé té forté pér ndérhyrje
vecanérisht né kété sektor, DM Consult-
ing Services, né konsorcium me Komp-
tel Project Engineering, kané konceptuar
dhe moderuar produktin e HRMIS, té
quajtur HeRa, qé éshté pérshtatur pér té
siguruar njé zgjidhje té ploté dhe té sakté
pér bizneset qé kané njé numér té madh
té té punésuarve dhe te té cilét zbatimi
i kétij produkti do té jeté shumé i do-
bishém sidomos sa i pérket termave té
kostove dhe planeve strategjike. HeRa
mundéson pérdorimin mé efikas té dijes
njerézore, talentit, aftésive dhe kapaci-
teteve pér té arritur objektivat e organi-
zatés. Gjithashtu ofron mundésiné e pér-
dorimit né shumé biznese apo degé né
té njéjtén kohé, secili me té drejtat e saj
dhe pérdoruesit respektiv. Ajo pérbéhet
nga module té integruara té BNJ, qé
ndihmojné personelin e BNJ né shumé
drejtime dhe ju ofrojné mundésiné té
jené sa mé eficient né punén e tyre né
pérftim té biznesit.

Kéto module jané rezultat i menaxhi-
mit té ciklit jetésor t€ produktit si¢ jané:
analiza, dizenjimi, zhvillimi, pérshtatja,
zbatimi, testimi dhe trajnimi. Duke u
bazuar né nevojat e klientéve dhe bizne-
seve, produkti i nénshtrohet pérshtatjes
dhe riformatimit t¢ moduleve. HeRa
pérfagéson njé produkt té fuqgishém, té
testuar dhe provuar pér menaxhimin
e biznesit, tashmé té zbatuara me suk-
ses né vitet e fundit né Korporatén
Energjetike té Kosovés (KEK) me mbi
8,000 té punésuar, Radio Televizioni i
Kosovés (RTK) me mbi 600 punonjés,
Raiffeisen Bank né Kosové (RZB) me
mbi 500 punonjés, Banka Qendrore
e Republikés sé Kosovés, Qeveria e
Kosovés, ProCredit Banka e Kosovés
dhe disa ndérmarrje té shérbimeve pub-
like né Shqipéri, té tilla si: Ujésjellési
né Durrés, Lezhé, Sarandé dhe Fier.
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Auditori Financiar

nga Zj. Rezarta GODO
Drejtore Ekzekutive
JUNIOR ACHIEVEMENT
OF ALBANIA

érballja e Shqipérisé dhe tregut
Pshqiptar me sfidat zhvillimore, té

konku-rrencés, integrimit europian
dhe globalizimit né pérgjithési, po ndérg-
jegjéson gjithnjé e mé tepér aktorét e
pérfshiré lidhur me réndésiné e orientim-
it té shogérisé drejt njé qasje pragmatiste
e racionale, si né drejtim té edukimit,
formimit me dije dhe pérvojé praktike,
ashtu dhe né zgjedhjet pér karrieré.
Duket se mésuesit, prindérit dhe té rinjté
po largohen nga standardi i edukimit dhe
diplomimit né fusha té shumékérkuara
pér prestigjin qé pa dyshim mbartin,
por té mbikonsumuara gé ¢ojné edhe né
mbingopje tregu dhe papunési té larté.
Tashmé, prindér e té rinj duket se jané
té prirur gjithnjé e mé tepér drejt fusha-
ve dhe zgjedhjeve qé sinjalizon tregu,
teknologjia, apo nevojat né rritje e ajo
cka synohet éshté punésimi dhe garan-
cia e pérfitimit nga investimi né edukim.
Paralelisht me kété qasje qéllimploté
dhe racionale po ndodh edhe ndérgje-
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Edukimi Financiar
permes programit
Junior Achievement

gjésimi pér réndésiné e pavarésisé ekono-
mike dhe miréadministrimit té parasé, qé
né moshé té hershme. Né kushtet kur té
rinjté jané ende né shkollé dhe té varur
ekonomikisht nga familja e tyre, atyre u
duhet vecanérisht qé né moshé té vogél té
kuptojné vlerén e parasé dhe pérpjekjen
e mundimin se si fitohet ajo, me géllim
fitimin e pavarésisé qé déshirojné, si-
gurisé né vetvete dhe pér té konkurruar
suksesshém né treg. Faktikisht, nése té
rinjté aspirojné té menaxhojné e té dre-
jtojné departamente shoqérish tregtare,
ata duhet gé fillimisht té jené né gjéndje
té menaxhojné vetveten, e sidomos finan-
cat personale.

Programi Junior Achievement (JA), i
cili shtrihet né 150 shkolla té mesme té
vendit, né kété vit té treté té zbatimit té
tij né Shqipéri, falé financimit themeltar
té Fondacionit Shqiptaro-Amerikan pér

Zhvillim (AADF), i vendos té rinjté né
situata ku ata provojné nga afér thelbin
e financave. T¢ rinjté sfidohen dhe prak-
tikojné né disa aspekte, pérfshiré kétu
zotérimin e njohurive mbi terminologjiné
financiare, analizén kosto-pérfitim, grum-
bullimin e njé kapitali fillestar investimi
pérmes aksionaréve, pércaktimin e ob-
jektivave financiare (prodhim-shitje-fitim
neto), pérgatitjen e pasqyrave té thjeshta
financiare (hyrjet-daljet), etj. Pértej té nxé-
nit té gendérzuar tek té rinjté dhe prakti-
mit té tyre, JA mundéson edhe elementin
“mentor”, té cilét i ndihmojné té rinjté té
zbérthejné dhe kuptojné financat si dhe
té identifikojné rrugézgjidhje, pér té rri-
tur té ardhurat duke shmangur, ose mini-
mizuar rreziqe té mundshme. Mentorét
pérbéjné njé vleré né edukimin e té rinjve
me njohuri mbi sipérmarrjen, biznesin
dhe financat, sipas programit JA.




Vecanérisht mentorét qé jané profesio-
nisté né industriné bankare béjné té mun-
dur ilustrimin e disa praktikave té mira
né menaxhimin e financave personale,
duke iu referuar depozitave té kursimit
(kursimi si koncept ky¢ i té nxénit pér
té rinjté), investimeve me hua banka-
re, etj. Konkretisht, té rinjté njihen jo
vetém me koncepte dhe ményra praktike
té té ushtruarit t¢ miréadministrimit fi-
nanciar, por njihen edhe me pérgjegjésité
e detyrimet ligjore e financiare qé mbar-
tin né raste té ndryshme, si p.sh.: né ras-
tin e investimeve me hua bankare.

Edukimi i miré financiar ndihmon
thellésisht né pérgatitjen e té rinjve pér
tregun e punés, Natyrisht ata nuk do
jané domosdoshmérisht financieré karri-
erre, por individé té pérgatitur qé njohin
vlerén e parasé, menaxhojné né ményré
té disiplinuar arkén e tyre, e qé fitojné
respekt pér até ¢faré kané arritur té kur-
sejné, apo fituar, né sajé té pérpjekjeve si
individé dhe profesionisté té rinj me etiké
pune, objektiva té qarta, ambicie té shén-
detshme, dhe me njé sens rigoroziteti, qé
té imponon besim tek ta.

h B

Vb anni

Nisur nga réndésia e pérgatitjes sé
hershme té té rinjve shqiptaré me dije
praktike té té bérit biznes dhe njohuri
paraprake financiare, edhe punédhénésit
e ardhshém po ndérgjegjésohen gjithnjé
e mé tepér pér té kontribuar né nivelin
e edukimit té té rinjve shqiptaré. Kon-
kretisht, disa nga institucionet bankare
mé té médha né vend kané kontribuar
cilésisht ndjeshém né edukimin e té rinj-
ve, népérmjet JA-sé, me njohuri financi-
are pérmes mentoréve té tyre, pérfshiré
Raiffeisen Bank dhe Procredit Bank.
Ndérkohé, kété vit Banka Credins do té
kontribuojé me njé kontigjent prej 47
mentorésh, njé investim tepér i konsi-
derueshém intelektual pér té rinjté e
programit JA né shkolla té ndryshme
té vendit. Alpha Bank dhe Tirana Bank,
gjithashtu, do té japin kontributin e tyre
me mentoré né Tirané dhe rrethe. Men-
torét dhe pérmbajtja léndore e JA-sé do
té kené né fokus, veg¢ té tjerave, pérzgje-
dhjet e kujdesshme té té rinjve, analizén
e tregut dhe vlerésimin e nevojave té tre-
gut, njohjen me klientét dhe pritshmérité
e tyre, pércaktimin e ¢gmimit konkurrues,
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identifikimin e pérparésive konkurru-
ese dhe atyre né treg, vlerésimin e pa-
sojave afatshkurtra dhe afatgjata té
vendimmarrjeve té ndryshme (anali-
zave krahasuese), njohjen me shtyllat e
njé plan-biznesi, caktimin e objektivave
té ndryshém, té ushtruarit e njé puné
kérkimore (research) pér konkurrentét e
mundshém né treg, regjistrimin e rregullt
dhe korrekt té ¢do transaksioni finan-
ciar, shénimin e cdo veprimi blerje-shi-
tje, plotésimin e formave té ndryshme,
pérfshiré porosité e shitjeve, etj. Pérvec
ushtrimeve té tilla, té rinjté thellojné njo-
hurité financiare dhe jofinanciare, duke
pérgatitur plan-veprime dhe strategji
me teknika gé cojné né sukses dhe qe-
ndrueshméri jetégjaté.
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AAB Trajnime

“TI PER JOPROFESIONISTET E TI”

Né bashképunim me Institutin Shqiptar
té Auditimit té Brendshém (AIIA), né
datat 15 dhe 16 shtator, u organizua njé
kurs trajnimi, i projektuar pér auditoré
té brendshém né sektorin e financés dhe
teknologjisé sé informacionit, si dhe
punonjés té departamenteve té sigurisé
sé informacionit. Kursi intensiv dyditor
pérmblodhi konceptet e teknologjisé sé
informacionit, té nevojshme pér té kup-
tuar shqetésimet e auditit né mjedisin e

IT-sé. Trajnimi u ndoq nga 15 anétareé.

MENAXHIMI STRATEGJIK |
BURIMEVE NJEREZORE

AAB, né bashképunim me WIFI Albania,
organizuan mé 18 - 19 shtator njé kurs
trajnimi mbi Menaxhimin Strategjik

té Burimeve Njerzore, i cili u ndoq

nga pjesémarrés nga 6 banka anétare.
Trajnimi kishte pér géllim pajisjen e
pjesémarrésve me aftési personale dhe
njohuri profesionale pér njé praktikues
té sukseshém té Burimeve Njerézore.
Népérmijet kétij kursi u synua té
mundésohej pércimi i njohurive dhe
eksperiences sé pérfituar né sektorét
pérkatés té institucioneve ku pjeséma-

rrésit punojné.
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SEMINARE TE ORGANIZUARA NE
BASHKEPUNIM ME ICC ALBANIA

AAB, sé bashku me ICC Albania, orga-
nizuan né datat 15 dhe 16 shtator dy
seminare nén drejtimin e lektorit Andre
Pavel, Sekretar i Komisionit Bankar

té ICC pér Republikén Ceke. Té dy
seminaret u ndogén nga 23 pjesémarrés
nga 7 banka anétare. Mé 15 shtator u
organizua seminari me temé “Rregullat e
financimit té tregtisé”, njé seminar prak-
tik me fokus pagesat ndérkombétare dhe
instrumentet e financimit, e ve¢anérisht
zhvillimet né llogarité e hapura né zonén

e tregtiseé.

Seminari i dyté me temé: “INCOTERMS
- Rregullat 20107, kishte pér géllim

pércaktimin e pérgjegjésive té blerésve
dhe shitésve, né lidhje me dérgesat e té

mirave sipas kontratés sé shitjes.

Seminari i organizuar mé daté 17 shtator
me temé: “Mashtrimet tregtare né njé
klimé té caktuar economike”, ishte njé
bashképunim me Shérbimet e Krimit
Tregétar té ICC né Londér Seminari, né
té cilin morén pjesé 16 pjesémarrés, u
drejtua nga z. Michael Howlett,
zv/Drejtor i IMB dhe Drejtor i Shérbi-
meve té Krimit Tregétar té ICC dhe

z. Dave Cuckney, manaxher i IMB-sé.

FESTIMI | 20-VJETORIT TE SWIFT
NE SHQIPERI

Komuniteti SWIFT né Shqipéri, me
mbéshtetjen e CIS, organizoi mé 16
shtator 2014 njé darké pér té festuar
20 vjetorin e SWIFT-it né Shqipéri. Me
kété rast, u dhané ¢mime pér zj. Lindita
Bendo nga Intesa Sanpaolo Bank,

z. Valer Miho nga Banka e Shqipérisé
dhe z. Alke de Boer, pér kontributin dhe

punén e tyre té pérkushtuar né drejtim

té modernizimit té sistemit té pagesave

né Shqipéri.
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